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在以悲伤告别了8月之后，9

月的第一个交易日稍微缓解了一

下投资者紧张的心情。 不过当日

沪深股指不足百分之一的涨幅，

以及创下6月1日以来最小成交

金额纪录，都让人满腹狐疑：会不

会如同之前一样， 每当弱势反弹

之后，就会迎来更凶猛的下跌？

可能是下跌中继
周一跌停的中国石化， 周二

引领大盘权重股发起反击。 下跌

的罪魁祸首成了反弹的领头羊，

是什么导致了这样的变化？

中信建投蔡锷中路营业部

总经理刘亚辉指出，中国石化周

二已经触及120日均线，“作为一

条重要的牛熊分界线，中国石化

在这个位置上必然会有所抵

抗。”他认为，正是这种抵抗，稳住

了大盘下跌的趋势，使得处于观望

中的其他权重股可以无后顾之忧地

上涨。

但是从基本面看， 由于市场担

心下半年财政刺激效应递减， 实体

经济难以继续支持股市，目前的反

弹很可能只是下跌中继。而资金面

的情况也同样不乐观，建信基金分

析，随着新增贷款的减少，市场对

流动性的担忧仍在持续，例如中冶

科工招股募168亿等，给受流动性

困扰的A股市场带来进一步资金

压力。

急跌可能带来新机会
刘亚辉对于周二的反弹， 并不

抱乐观态度。他认为，从当日的涨

幅和成交量看，市场抵抗下跌的力

量仍然极为微弱，还不足以令大盘

止跌企稳，“另外从房地产板块的

市场表现及未来发展看，股指还未

跌到位”。

但即便如此， 市场的恐慌性杀

跌已经显示出非理性状态。 建信基

金认为， 目前市场仍在不断修正对

经济复苏力度的预期， 有待于实体

经济数据的检验。 如果三季度数据

好于市场预期，市场趋势也将企稳。

从目前来看， 市场急速的下跌很难

持续， 快速急跌可能带来新的投资

机会。

筑底难言乐观
上次中国石化跌停，是在2008

年2月27日， 第二天， 股指即创出

1664点的新低。

恒泰证券王飞表示， 虽然不能

把当时和目前中国石化的两次跌

停之后的表现完全等同来看，但是

可以认为市场的做空动力在权重

股的大肆宣泄之下， 已经处于强弩

之末， 有可能就此转入一个震荡筑

底的过程。

世纪证券邓峰则表示， 从上证

综指的60分钟线来看，已经有一些

底背离的现象在酝酿中，他认为，还

会出现一定幅度的反弹。

“但是由于此前指数从60日均

线上跳空下跌， 因此这条均线附近

会有较强阻力， 后市反弹空间将受

60日均线的强烈制约，大约在2800

点-2900点一带。”由于未来反弹空

间有限， 因此邓峰也不看好市场能

在目前位置站稳，“下一个支撑还要

看周线与月线的支持。”

■记者李庆钢

“大难不死，必有后福”，这句话

在周二的A股市场上被彻底颠覆。

当日排在跌幅榜前列的股票大多在

周一的暴跌中极为抗跌。 比如周一

表现极为抢眼的军工、 旅游板块反

而在市场渐趋稳定的周二遭到“当

头一棒”。

“地板”变成“天花板”
“以为躲过一招‘黑虎掏心’，谁

知后面还暗藏一条‘扫堂腿’。”营业

部中， 不少持有强势板块的投资者

开始后悔周一没有乘机减仓。 因为

这些股票逆势飘红的表现， 而加仓

买入的投资者，更是悔青了肠子。

对于这种该跌不跌， 该涨却不

涨的奇怪现象， 中信建投刘亚辉表

示，在系统风险之下，没有股票能独

善其身，“当市场趋势发生扭转，没

有股票能抵挡大势。前一天的抗跌，

就意味着后一天的补跌。 如果当时

不能果断离场，昨天的‘地板’，就变

成今天的‘天花板’。”

上涨是为了出货
刘亚辉表示， 在暴跌中反向运

行的股票， 主要还是主力为了出货

做的假象。 他以飞亚达A为例，“该

股周一开盘就直线拉升， 最高涨幅

达10.02％。在一片绿色中，这种难

得的红色自然吸引眼球， 投资者都

认为这股票如此抗跌， 一定会在后

面的反弹中有较强表现， 因而加仓

买入。 但是接下来飞亚达却逐步走

低，并且在尾市跳水，将所有的投资

者套住。”

尽管A股连续下挫， 但持续的

跌势并未打击投资者的入市信心。

A股持仓账户数首度突破5000万

户， 并连续第四周创有记录以来新

高， 显示大跌之中投资者持股信心

仍然坚定。

据中登公司最新披露的数据显

示， 沪深两市共有A股账户1.3256

亿户，B股账户244.02万户；有效账

户1.1488亿户，A股账户的持仓比

例为38%。 同时受市场跌势趋缓影

响，A股账户的活跃度重新回升，参

与交易的A股账户为1759.63万户，

增加64.27万户。

A股半年报披露完毕业绩同比下降14.76%
10大最赚钱公司创造7成利润
金属板块初现拐点机械设备板块增长潜力大

新《保险法》将原《保险法》从
158条扩展到187条，改动共涉及原
法145条，在历次法律修改中，可以
算得上改动幅度较大的一次。在这
次保险法修改中，对原条款直接修
改的有126条，增加新条款48条，删
除原条款19条，保持不变13条。

具体而言，修订的主要内容大
抵可以分为四个方面：一是以行业
发展为第一要义，完善保险经营规
则；二是以保护投保人、被保险人
及受益人的合法权益为修法的根
本出发点和落脚点，更加注重在制

度设计上保护被保险人的利益；三
是坚持行业可持续的统筹发展，强
化保险监管力量，防范化解行业风
险；四是坚持规范市场秩序，明确
了相关违法行为的法律责任。通过
这一系列制度调整和修改，新《保
险法》的实施将切实促进保险公司
加强和改进保险服务，提高保险监
管机构对保险业监管的科学性和
有效性，更好地发挥保险功能，保
护好被保险人的利益，服务和保障
民生。

1.进一步拓宽保险资金的投资
运用渠道

原法第一百零五条：“保险公司

的资金运用，限于在银行存款、买卖

政府债券、 金融债券和国务院规定

的其他资金运用形式。”

“保险公司的资金不得用于设立

证券经营机构， 不得用于设立保险业

以外的企业。”

新法第一百零六条：“保险公司的

资金运用限于下列形式：（一） 银行存

款；（二）买卖债券、股票、证券投资基金

份额等有价证券；（三）投资不动产；（四）

国务院规定的其他资金运用形式。”

2.取消了境内优先分保，开放再
保险市场

原法第一百零三条：“保险公司需

要办理再保险分出业务的， 应当优先

向中国境内的保险公司办理。”

第一百零四条：“保险监督管理机

构有权限制或者禁止保险公司向中国

境外的保险公司办理再保险分出业务

或者接受中国境外再保险分入业务。”

新法第一百零五条“保险公司应

当按照国务院保险监督管理机构的规

定办理再保险， 并审慎选择再保险接

受人。”

3.扩大了业务经营范围，支持养
老医保改革

原法第九十二条：“保险公司的业

务范围：（一）财产保险业务，包括财产

损失保险、责任保险、信用保险等保险

业务；（二）人身保险业务，包括人寿保

险、健康保险、意外伤害保险等保险业

务。”“保险公司不得兼营本法及其它

法律、行政法规规定以外的业务。”

新法第九十五条：“保险公司的业

务范围：（一）人身保险业务，包括人寿

保险、健康保险、意外伤害保险等保险

业务；（二）财产保险业务，包括财产损

失保险、责任保险、信用保险、保证保

险等保险业务；（三） 国务院保险监督

管理机构批准的与保险有关的其它业

务。”“保险公司应当在国务院保险监

督机构依法批准的业务范围内从事保

险经营活动。”

4.完善了合同争议不利解释原则
原法第三十一条：“对于保险合同

的条款，保险人与投保人、被保险人或

者受益人有争议时， 人民法院或者仲

裁机关应当作有利于被保险人和受益

人的解释。”

新法第三十条：“采用保险人提供

的格式条款订立的保险合同， 保险人

与投保人、 被保险人或者受益人对合

同条款有争议的， 应当按照通常理解

予以解释。 对合同条款有两种以上解

释的， 人民法院或者仲裁机构应当作

出有利于被保险人和受益人的解释。”

躲过初一躲不过十五
强势板块纷纷补跌

持仓账户破5000万
连续四周创新高

九月开门红，是下跌中继还是筑底信号
市况分析

2009年
半年报披露
已告结束。据
上交所测算，

截至8月31日，工商银
行、建设银行、中国石油、
中国银行、中国石化、中
国神华、交通银行、中国
人寿、招商银行和民生银
行作为沪市上半年前10
大盈利公司，共实现净利
润3078亿元，占沪深两
市全部上市公司净利润
总额的70%。

截至8月31日，共有589家上市
公司公布三季度业绩预告。277家公
司业绩预增，占比达43.03%，其中，
实现扭亏的共43家。239家公司业绩

预减。在277家业绩预增的公司中，机
械设备类公司共有32家，占比达
11.55%。医药和建筑建材类公司分别
有27家和20家，占比为9.75%和7.22%。

钢铁、有色金属行业的净利润虽
然同比下降明显，但环比业绩明显好
转。钢铁企业今年上半年整体亏损71
亿元，而一季度亏损达到了42亿元，可
见二季度亏损程度有所好转，其中19
家企业二季度实现了盈利。

更为明显的则是43家有色金属公
司，二季度内有37家公司盈利，而一季
度则仅为25家，一季度末整体亏损
9.76亿元，在二季度内行业整体扭亏，
实现净利润19.88亿元，上半年总计实
现净利润10.12亿元。

②

坚持行业发展，完善经营规则

专家提醒
警惕系统性风险

与飞亚达A同样表现的，则是
最近热度保持时间最长的军工、旅
游、农业等板块。

刘亚辉指出，所有的强势板块
都有补跌的风险，因而对于在整体
系统性风险中表现抢眼的股票，投
资者应保持警惕。“系统性风险不可
抗拒。”刘亚辉强调道。

■记者李庆钢

据统计，截至8月31日，

沪深两市已披露中报的

1637家公司上半年实现营

业收入50448.66亿元，同比

下降12.75%； 实现净利润

4826.92亿元 ， 同比下降

14.76%；加权平均每股收益

0.1927元，同比下降18.19%；

加权平均净资产收益率

6.45%。

从板块分析，上证50板

块的上市公司共实现营业

收入27032亿元、 净利润

3762亿元，分别占沪深两市

全部上市公司总营业收入

和净 利润 总额 的 64%和

86%。

中期净利润下降14.76%
分季度看， 上市公司

业绩呈现好转迹象。 有可

比样本的1600余家公司二

季度实现净利润2793.38亿

元， 环比增长37.36%。其

中， 中小板公司二季度环

比增长58.72%。 在1637家

公司中， 业绩环比上涨的

有1145家，占比达70.24%。

业绩环比增长1倍以上的

有548家，环比增长50倍以

上的有15家。

从估值方面来看，目

前A股市盈率约为29倍，市

净率为3.8倍， 分别比去年

年底的21倍和2.14倍上升

34%和77%。

估值比去年明显上升

机械设备公司预增最多

钢铁有色“拐点”渐现
1 2

三季报展望


