
沪深两市受到外围暴跌的
影响纷纷低开，开盘后题材板块
联袂下行，拖累股指震荡持续回
落， 并跌破2800点整数关口；午
后虽然股指稍有止跌，但随后再
度下行；临近尾盘，券商、保险、
稀土等板块护盘，带动股指止跌
回升， 并收复2800点整数关口。
沪指报收在2807点， 跌幅收窄，
并形成带下影的阴线。 个股普
跌， 两市仅有不足200家个股上
涨；板块方面，仅金融板块上涨，
包括充电桩、电子支付、环保、软
件等板块领跌。

周三股指收出带下影的阴
线，华珍投资认为二次探底有望
结束 。 上周四股指最低跌至
2781.24点，而昨日的最低点跌至
2781.42点，并且都是出现带下影
的阴线， 形成了双针探底的形
态， 短期内在双针探底的前提
下，二次回踩的走势有望结束。

华珍投资分析称， 综合来
看， 由于市场的成交量持续不
足，短期内股指的表现或存在反
复拉锯的格局走势，但是中长期
的投资价值已显现。建议短期投
资者仍需谨慎的态度对待，多看
少动； 而对于长期投资而言，下
跌往往是机会，不仅可以捡到廉
价的筹码，同时也可以发现具有
很好价值投资的标的，有道是退
潮后才知道谁在裸泳，建议中长
期投资者可控制仓位，分批次地
阶段性布局。

■唐青见
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证监会严控“炒壳” ST板块陷跌停潮
7只湘股停牌重组，华菱钢铁欲收购财信控股资产

金融联袂护盘
二次回踩望结束

■记者 黄文成

5月18日， 有消息称，A
股停复牌新规或最快于下周
发布，其中将严控“忽悠式重
组”。 该消息一出，ST板块立
即“炸开了锅”，至收盘多达
30余只ST股跌停或触及跌
停板，板块跌幅超过4%。

当日， 湘股中*ST恒立
开盘没多久即跌停，*ST生物
收跌近2%。此外，目前湘股
中共有7家公司因重大重组
事项停牌，其中，华菱钢铁与
湖南财信控股的重组方案备
受各方关注。

严控“忽悠式”重组

5月18日，《上海证券报》
和《证券日报》均报道了证监
会将严控“忽悠式重组”的消
息。 监管层放风要严格规范
借壳类的并购重组， 无疑使
市场炒作重组题材的热情大
降。受此消息影响，当天大盘
低开低走，收盘下跌1.27%。

报道称，证监会将进一
步修订上市公司信息披露
管理办法，严厉查处信息披
露不真实、“忽悠式” 重组、
不履行承诺及财务欺诈等
违法违规行为。

由此可见，未来上市公司
重组将面临严格监管，尤其是
对于借壳上市的公司或将按
照IPO的要求进行审核。

财富证券
或借壳华菱钢铁

5月17日晚间， 停牌已
近两个月的华菱钢铁发布
重组公告，拟出售公司钢铁
资产，再定增收购湖南财信
金控旗下的金融和节能发
电资产。

湖南财信金控是湖南
省目前唯一的地方金融控股
集团， 也是金融牌照最为齐
全的省属国有大型骨干企
业。旗下拥有湖南信托、财富
证券、吉祥人寿、湖南省资产
管理公司、 湖南联交所等全
资或控股子（孙）公司25家。
基于湖南财信金控强大的实
力， 华菱钢铁的此次重组动
作，也是备受市场关注。根据
公告， 华菱钢铁重组方案将
剥离出钢铁相关资产， 收购
湖南财信的金融资产。

值得一提的是，2015年
7月15日， 华菱钢铁发布定
向增发募集资金42亿元的
方案，用于投资“互联网+钢
铁”产业链转型升级、发展

节能环保、开发特种用钢等
重点项目， 据初步测算，新
项目将每年给华菱钢铁带
来近9亿元左右的新增利
润。那么，此次重组方案将
出售的钢铁资产，是否意味
着“互联网+钢铁”产业链转
型也将被放弃？

7只湘股停牌重组

除华菱钢铁以外，目前
湘股中还有6家公司正处于
停牌重组中，包括*ST金瑞、
电广传媒、大康牧业、唐人
神、三诺生物、开元仪器。

其中，*ST金瑞与控股股
东中国五矿进行重组，拟购买
的标的是中国五矿持有的五
矿资本控股有限公司的100%
股权。电广传媒则是定向增发
募集不超过213803.75万元资
金，收购3家公司。

另外，值得一提的是唐
人神，在此前被证监会否定
重组方案后不到一个月，即
宣布继续推进重组，并对重
组方案进行重大调整。唐人
神重组预案显示，其拟发行
股份及支付现金的方式购
买龙华农牧90%股权， 以及
比利美英伟90%的股份，并
募集配套资金。

重组题材历来就是A股市场炒
作的热点，而且持续性非常强。因为
过去重组股在过去创造出许多财富
神话， 因而市场资金对于重组概念
炒作的热情也是持续高温。

重组，简单地讲，是指上市公司
及其控股或者控制的公司为改头换
面而实施的一系列行为。 有的为了
完善产业链， 有的为了扩大利润来
源，有的为了追求“时髦”造概念，有
的则是为了保住上市公司的壳。不
管上市公司目的如何， 一旦宣布重
组方案，往往就会迎来一波炒作。说
实话，这也属于正常情况，符合资本
逐利的本性。

不过，随着监管的加强，跟风炒
作重组题材的风险也在增加， 至少
在监管加强的初期，一些“忽悠式重
组”的公司必然会浮出水面，而一旦
宣布重组失败， 在当前大行情不乐
观的背景下， 其利空的威力将会被
放大。因此，“踩地雷”的概率将会加
大。

基于以上情况， 投资者最好对
于重组题材的个股要认真甄别，而
对于ST股的重组题材，一定要保持
高度谨慎，切勿盲目跟风。

盘点

今年来22家公司重组终止
数据统计显示，今年以来，截至

5月17日，至少22家公司在已经披露
重组预案的情况下终止重大资产重
组。对于重组失败的原因，多数为双
方未能达成一致。

业内人士表示， 目前A股的上
市公司确实停牌比较随意，尤其在
重组过程中，在失败时大部分公司
给出的理由均是交易双方未能达
成一致，但更为深入具体的原因则
不披露，难免让投资者对其重组的
真实性产生怀疑。

随着重组失败并复牌，多数公
司的股价也是出现大幅下跌。 如停
牌半年多的凯撒旅游终止重组复牌
后，出现了连续4个跌停板。
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