
三季度指数一改上半年单边

下跌的颓势， 走出了一波快速拉

升然后高位整理的行情， 今年最

后一个季度行情如何演绎？ 市场

的投资机会又在哪里？ 如何选择

能够创造超额收益的基金？ 先让

我们回顾下前三季度的行情。

据统计， 国内A股市场截止

2010年6月30日：15%左右的个

股2010年以来是上涨的， 而且涨

幅超过10%。9月中旬再做一个同

样的统计， 估计上述收益率的结

果能超过30%。 对账户管理者而

言，2010年截止到9月中旬，30%

的收益率很可观。

10月长假回来， 中央将召开

十七届五中全会， 预计会继续强

调调整产业结构， 变换经济增长

方式的基调。促进产业升级，发展

新兴产业， 扩大内需消费一定会

被反复提及， 反映在资本市场来

看， 相关行业将继续在政策支持

的预期下走强， 也就是说上半年

的强势个股可能仍将我行我素，

市场的机构性机会仍然很大。

然而面对涨幅以不小的个

股， 多数个人投资者不敢盲目参

与，自己选股又力不从心，如何在

震荡市中博取收益？兴业证券长沙

营业部理财分析师指出：投资者可

以在那些资产管理能力优秀的基

金公司中， 着重挑选选股能力强

的基金经理管理的基金， 这些基

金捕获了上半年的不少牛股，对

于政策， 产业以及公司发展把握

能力强， 应该能延续净值的优异

表现。 该分析师同时提到像银华

富裕主题、兴业有机增长、大成景

阳领先等基金，在本轮反弹中净值

增长速度快， 一定程度反映了基金

公司以及基金经理对于市场趋势的

把握，值得投资者关注。

■记者 李庆钢

兴业证券“慧眼识金”精选基

金活动，专家帮您精挑细选。相关

资料及投资建议可致电兴业证券

索取：0731-85544688

融资融券作为中国资本市场

的一种创新交易方式， 它的推出

为投资者提供了新的赢利模式。

投资者参与融资融券交易只需交

纳一定的保证金， 也就是说投资

者通过向证券公司融资融券，可

以扩大交易筹码， 即利用较少资

本来获取较大的利润， 这就是融

资融券交易的杠杆效应。

但是，广大投资者也必须清

醒地认识到融资融券的这种杠

杆效应也是一把“双刃剑”，在

放大了收益的同时， 必然也放

大了风险。 投资者在将股票作

为担保品进行融资时， 既需要

承担原有的股票价格变化带来

的风险， 又得承担新投资股票

带来的风险， 还得支付相应的

利息或费用， 如交易方向判断

失误或操作不当， 则投资者的

亏损可能相当严重。

融资融券交易有助于投资者

表达自己对某种股票实际投资价

值的预期， 引导股价趋于体现其

内在价值， 并在一定程度上减缓

了证券价格的波动， 维护了证券

市场的稳定。以融券交易为例，当

市场上某些股票价格因为投资者

过度追捧或是恶意炒作而变得虚

高时， 敏感的投机者会及时地察

觉这种现象，于是他们会通过借

入股票来卖空， 从而增加股票

的供给量， 缓解市场对这些股

票供不应求的紧张局面， 抑制

股票价格泡沫的继续生成和膨

胀。 而当这些价格被高估股票

因泡沫破灭而使价格下跌时 ，

先前卖空这些股票的投资者为

了锁定已有的利润， 适机重新

买入这些股票以归还融券债

务， 这样就又增加了市场对这

些股票的需求， 在某种程度上

起到“托市”的作用 ，从而达到

稳定证券市场的效果。

■长城证劵

融资融券是一把“双刃剑”

倚重基金选股能力 掘金四季度结构性机会

本报10月8日讯 国庆黄金

周过后， 腾讯公司副总裁郭凯

天打人的事件传得沸沸扬扬。

今日下午， 郭凯天夫妇向本报

发来声明称， 并未围攻殴打在

深圳开设心理辅导课程的台湾

讲师王珍妮， 并已向公安机关

报案， 将通过法律途径追究其

法律责任。

事情应该从2008年说起。

郭凯天的妻子常斌在深圳参加

了王珍妮开办的“若纳生生命

潜修中心”课程，当初以为是孩

子教育方面的心理课程。 后来

他们发现课程中有相当多关于

印度“奥修”和“谭催”的内容。

奥修是被美国驱逐和禁止的邪

教， 而谭催在宗教中被定义为

一种男女双修的性爱技术。

郭凯天在声明中称，9月27

日，为进一步与王珍妮交涉，以

保护妻子不再继续受到精神伤

害，郭凯天、常斌夫妇二人尝试

登门再次沟通。 在与王珍妮的

理论中，双方发生了争吵、推搡

等肢体冲突， 并不存在围攻殴

打。事后，郭凯天、常斌夫妇前

往公安机关报案， 并陈述整个

事情的来龙去脉， 寻求公安机

关的公正处理。 ■记者 鲁军
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“极寒概念”异军突起

根据新华社的消息， 今年冬

天或将迎来“千年难遇”的寒冷天

气。 北半球的极寒将会影响到社

会经济的各个方面， 尤其是股市

中，反应将更加猛烈。“极寒概念”

将成为四季度异军突起的一个概

念，投资者不妨密切关注。

恶劣的天气将使“靠天吃饭”

的农业、旅游、交通以及缺乏定价

能力的电力等行业受到不同程度

打击，而稀缺性明显的煤炭、有色

金属等资源类公司则会因“价格

弹性”受到保护。信达证券马佳颖

表示， 冬季是煤炭行业全年的产

销最高峰， 工业用煤和取暖用煤

的迅速增长， 将推动煤炭价格的

上涨。 周五煤炭、 有色板块的大

涨，正是对“极寒概念”的一个反

应。

而德盛期货研究员蔡浩晖表

示，从商品期货的表现来看，有色

金属、农产品、黄金等品种大幅上

涨，“泛滥的货币开始流入新兴国

家，而热钱进入这些国家，主要投资

目标就是股市与期货。”

此外财富证券研究员指出：

“除了流动性外，通胀预期也是股

市上涨的重要动力，有色金属、黄

金等品种的大幅上涨一向被看作

通胀预期的表现。”

大胆看好四季度行情

对于周五股市的大涨，财富

证券研究员表示， 市场已经突

破盘整格局。 华安证券张兆伟

则表示， 可以大胆看好四季度

行情。

财富证券研究员指出， 从成

交量、板块活跃程度来看，市场已

经具备整体向上的基础，“特别是

突破了2700点的压制， 这对市场

情绪是一个极大的调动。” 他认

为， 这一波上涨将有较强可持续

性，“只要不加息收紧流动性，类

似有色金属这样的板块就还有上

涨空间。”

张兆伟认为， 四季度行情适

宜做多，“最近的房地产调控政策

已经可以看作利空出尽， 而PMI

超预期，表明经济运行状况良好，

基本面对股市上涨构成支撑；此

外充足的流动性对市场的上涨有

推波助澜的功效。”

短期市场会有调整

虽然对于四季度的行情看好，

但是财富证券研究员仍表示短期内

行情会有调整，“周五的涨幅毕竟太

大，下周一、二股指应有回调。”

而华泰联合证券陈煜宇则直

言不讳地表示， 周五可能是假突

破，后市还有震荡。他认为，在面

临创业板大量解禁股冲击和传统

资金淡季来临前， 主力不会轻易

发动行情。

信达证券马佳颖也认为，从

技术上看， 指数还会有一次回抽

确认的过程。他表示，一方面股指

刚刚突破120日均线压制，另一方

面马上面临60周线及250周线在

2800点一带的压力，“股指有必要

回抽巩固这次突破。”

投资风格难以发生转换

国庆前最后一个交易日及周

五的行情主力均是大盘蓝筹股，

特别是已经沉寂许久的银行股纷

纷发力上涨， 因而不由引发人们

的遐想：“期盼已久的投资风格转

换是否就此开始？”

财富证券研究员表示，“以

往那种‘二八’风格转换可能不

会出现。”尽管他认为，由于具备

低估值特征的大盘蓝筹股会在

接下来的行情中有较好表现，但

是以往那种大盘蓝筹股涨，其他

板块却纹丝不动的情景不会再

现。“未来还是政策支持的新兴产

业机会更多， 因而要再现以往的

‘二八’风格转换不大可能。”

低温消息+通胀+流动性推动股市突破盘局 指数井喷创近5个月新高

“极度深寒”引动A股“煤”飞“色”舞

一则“北半球今年冬天可能面临千年一遇低

温”的新闻近日在网上广受热议，引发了人们对

2008年雪灾的回忆。 国庆长假后的第一个交易

日，这则消息刺激大资金找到了宣泄热情的出口：

将因低温受益的煤炭板块与有色金属的表现极

其抢眼，煤炭板块几乎全线涨停，有色金属为代

表的资源指数上涨也超过7%， 带动沪深股指涨

幅均超过3%，涨幅创近5个月新高。上证综指更

是一举突破长期压制在上方的120日均线， 站到

2700点之上。已经延续了近三个月的盘整格局是

否就此打破？ 投资风格是否会随着银行股的上涨

出现转换？

■记者 李庆钢

目前美国再度实施量化宽

松的预期依然主导着市场情

绪，弱势美元成为汇市主旋律，

而非美货币则普遍受到追捧。

欧元： 欧元兑美元本周先

抑后扬， 周初略作调整后即继

续携手澳元领涨非美货币，在

本周连续升破1.38、1.39两道重

要关口。 预计短线欧元强势仍

将延续， 但考虑到技术面已经

严重超买， 建议投资者逢高减

持欧元。

英镑：整体而言，受制于基

本面的疲软， 英镑属于此轮非

美反弹行情之中表现最差的币

种。 后市可继续关注英国基本

面数据变化以及风险情绪对汇

价的影响， 短线看英镑以观望

为主。

日元：从日线图看，日元中

长期升势并未扭转，投资者对干

预效果的持久性仍抱怀疑态度。

美元指数： 日线图上看美

指自从78水平也告失守后，74

上方再无强大支撑， 但考虑到

技术上已经严重超卖， 日线级

别的弱势反弹应已箭在弦上。

澳元： 周四受就业人数增

加消息激励， 澳元跳升至0.98

水平之上，逼近2008年7月以来

的高点。 预计后市澳元仍有上

升空间， 投资者可将止损升至

0.95附近，中线继续持有。

■中国银行湖南省分行资

金业务部外汇交易员 李浩

10月8日，股民在股票交易大厅关注股市行情。当日，沪深股市强势

上行。 ■新华社 图

腾讯副总裁回应“打人事件”

将追究

“若纳生”法律责任

非美高歌猛进如故
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币种 钞买价

英镑 1021.66

美元 660.34

日元 7.8201

欧元 895.54

外汇牌价

汇市周评

感受服务，从长城证券开始

远离非法证券投资咨询和委

托理财活动，保护自身合法权益。

地点：五一大道341号湖南物

资产业集团二楼长城证券长沙营

业部

详询：

0731-84411183/84442386


