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周四 IF1006合约小幅高

开， 盘中的几次冲高都以回落

告终，收盘下跌1.24%，成交量

有所缩小，持仓继续稳步增加。

隔夜外盘受到德国“裸卖

空交易”禁令的影响全线走低，

目前美国道指的技术形态已经

走坏， 国际金融市场的动荡日

益加剧。 国内股市近期在预期

中央放松对流动性控制的心理

作用下，不断出现冲高的走势，

但不能得到市场的积极响应。

从技术上看， IF1006合约在

2840上方的压力非常明显，5日

均线再次形成技术性反压，盘

中再次向这些技术点位冲击依

然是沽空的时机。

受到隔夜欧元大幅反弹的

影响，国内商品期货全线高开。

近期反弹势头强劲的天胶高开

低走， 收盘几乎全部回吐当天

的涨幅，作为反弹的领涨品种，

这种走势的出现表明前期抢反

弹的资金有退场的迹象， 投资

者不妨在其他弱势的工业品上

继续寻找沽空的机会。

■德盛期货研究员 蔡浩晖

本报讯 伴随A股市场持续

走弱，债券基金再现江湖。据悉，

国联安基金日前正式推出国内

首只一年封闭期的债基———国

联安信心增益债券型基金。据了

解，有过成功运作债基经验的冯

俊还将担任国联安信心增益债

券型基金的拟任基金经理。

据银河证券数据显示，截至4

月30日， 冯俊管理的国联安增利

债券基金净值增长率分别达到

4.59%和4.49%，在成立13个月时

间内实现11%的净值增长率，业

绩表现位于同类债基前列。 值得

关注的是， 该基金成立13个月来

从未跌破面值。

国联安信心增益债券型基金

是国联安基金联合中信银行推出

的今年第一只创新型债券基金，

注重信用债投资的国联安信心增

益还独创一年封闭期， 也是国内

第一只设计一年封闭期的债券基

金。 ■记者 李庆钢

国联安信心增益债基发行

本报讯近日， 旨在提升国民

财富管理能力的“招商证券2010

菁英行动”在全国全面铺开。

据悉，此次菁英行动包括“招

商证券2010校园菁英行动”和“招

商证券2010社会菁英行动” 两大

主线。其中，“校园菁英行动”之一

的高校巡回讲座将在北京、 上海、

天津、武汉和广州五大城市的知名

高校展开。届时，由招商证券和中

央电视台联合制作、即将登陆央视

的大型财经纪录片《华尔街》的主

创团队、 招商证券高层以及吴敬

琏、陈志武等著名学术专家将走进

校园， 讲述华尔街背后的故事，与

高校学生共同“畅想中国梦”。

此外， 招商证券菁英行动还

设有模拟资金高达百万的理财大

赛、征文比赛、问卷调查等众多参

与性较强的活动环节， 并提供丰

厚奖金、 企业实习和赴美商务考

察等形式的奖励。 整个活动于本

月启动，历时将达5个月。

■记者 李庆钢

招商证券启动“菁英行动”

本报讯 日前，今年旗下多只

基金排名前五的东吴基金推出了

一只“掘金” 创业型企业的基

金———东吴新创业，将于5月24日

起正式发行。

据了解， 东吴新创业股票投

资 比 例 为 基 金 资 产 的 60％

-95％， 其中不低于80％的股票

资产投资在中小板、 创业板和A

股主板的中小规模成长企业。通

过深入挖掘处于企业生命周期的

创业期、 较低估值和高成长特性

的创业成长型上市公司， 以求获

取基金资产的长期增值。

东吴新创业基金拟任基金经

理吴圣涛表示， 创业型企业指处

于创业成长期的企业， 根据企业

生命周期理论和产业变迁规律，

创业型企业的成长速度和价值提

升往往最为迅速， 为投资者带来

的回报也最为丰厚。

业内人士就此表示，在当今

中国经济结构转型背景下，尤其

国家《战略性新兴产业发展“十

二五”规划》即将出台的背景下，

新兴产业这类符合经济发展方

向的行业和企业必将有巨大的

发展前景。 ■记者 李庆钢

“掘金”创业型企业

德盛期货专栏

期指冲高回落，商品全线反弹

股指期货交易采用现金交

割方式， 任何投资者都可以把

持仓放到交割的那一刻。 在现

金交割方式下， 每一未平仓合

约将于到期日结算时得以自动

平仓， 根据交割结算价计算双

方的盈亏金额， 通过将盈亏直

接在盈利方和亏损方的保证金

账户之间划转的方式来了结交

易。 由于交割结算价是根据当

时的现货价格按某种约定的方

式计算出来的， 因而股指期货

的交割使股指期货价格与现货价

格在合约到期日趋合。

股指期货现金交割方式
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首个期指交割日就在今天

国内“交割日魔咒”会否出现

期指的每一个细节，投资者都很关注。（资料图片）

随着时间的推移，股指

期货IF1005合约将于5月21

日迎来首个到期交割日。过

去市场中一直流传着新加

坡A50指数期货每到交割日

即对A股市场造成严重影响

的传说，那么这种“交割日

魔咒”是否在国内首个期指

到期交割日中出现？

■记者 李庆钢 实习生 毛钦枫

到期交割日影响甚微

对于会否出现“交割日魔

咒”的担忧，德盛期货分析员蔡

浩晖表示，“基本没有影响。”

由于结算制度的差异，“交

割日魔咒”在海外市场有一定表

现，“但国内在设计计算制度时，

考虑到了防止出现过度炒作的

情况。”到期日收市后，交易所将

以最后交易日标的指数最后2小

时的算术平均价进行交割结算。

“在这种结算制度下， 要想操纵

最后2小时的现货指数价格几乎

不可能。”

国联期货分析员李智表示，

“截至收盘，IF1005�的持仓量仅

有642手， 按15万一手的保证金

计算，IF1005合约总共只值9630

万元，相比A股市值，如此小的合

约价值如何影响现货市场？”

此外，蔡浩晖还认为，由于股

指期货的结算制度， 即使期货市

场上出现剧烈波动， 持仓的投资

者也可以不理会价格的涨跌，“直

接持有到期去现金交割， 毕竟目

前现货与期货的基差已经很小。”

不过李智认为， 对于没有持

仓的投资者而言， 假设出现超过

40个点以上的波动， 就可以立即

进场开仓，“此时能够很快盈利。”

下个主力合约仍以看空为主

随着IF1005合约的到期，期

指 的 主 力 合 约 开 始 转 移 到

IF1006。投资者温先生表示，期货

市场上移仓是一个很常见的举动，

“这是投资者继续战斗的方式。”

接下来的IF1006将会如何

运行？蔡浩晖认为，由于大盘跌

势未终结，“期指仍以做空为主，

逢高做空仍是投资者的首选。”

被市场各方寄予厚望的

股指期货在推出运行一个多

月后， 专业人士和投资者是

如何看待这个金融期货品种

的？

“是个典型的投机品种。”

蔡浩晖指出，从目前的主力合

约IF1006来看， 成交近30万

手，却只有14774手的持仓，意

味着单边只有7000多手的持

仓，“从商品期货的经验看，近

30万手的成交， 至少应有10�

万手的持仓，这说明市场中以

日内交易为主，投资者主要都

是做短线、博基差。”

投资者温先生也认为，目

前期指纯粹是投机，“主要是

看着现货来赌方向。因为参与

的人少，资金量也小，所以还

没体现出期货的价格发现功

能，大家都是跟着现货做。”

随着首批套期保值额度

获批， 机构入场已经指日可

待。 投资者温先生认为，“一

旦机构入场， 将会使得期指

的操作变得复杂， 而机构的

大量套保操作也将同时影响

期货与现货市场。”

仍是一个投机品种
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