
本报4月20日讯 近日大盘

暴跌，山河智能却表现得相当稳

健， 今天更是创出数月来新高，

大涨9.11%，股价涨至21.31元。

昨日晚间， 公司公告称2009

年实现营业收入145167.38万元,

较上年增长15.71%; 实现归属于

母公司所有者的净利润10560.46

万元,较上年增长103.58%

“年报好看只是股价大涨的

原因之一。”业内人士指出，公司

的另一条公告才是更大的“诱

饵”。公告指出，拟出资6亿元在天

津设立天津山河装备技术有限

公司（暂定名，简称“天津山河”），

公司占天津山河100%的股权。

公司将在天津市北辰科技

园区分两期购地约1850�亩，并

分两期工程开发， 总建设期6�

年， 即将投入的6个亿资金将分

两年到位，第一年到位3亿元，第

二年到位3亿元。 其中一期工程

开发1000�亩，建设期3年。

“三年基本能够收效， 因为

该基地的面积很大，如果长沙基

地近期不扩建，那么在不久的将

来，从天津山河所获效益将超过

长沙基地。” 山河智能证券事务

代表王义伟告诉记者。

“这样看来， 山河智能是有

意再造一个‘山河智能’。”业内

人士指出。 ■记者 石曼

本周六（24日）三湘都市报携

手北京指南针共同举办大型公益

理财讲坛，特约嘉宾原国务院经济

体制改革办公室、中央财经大学证

券史研究员李幛喆（股市暨股史记

录第一人） 来长为投资者答疑解

惑。门票数量有限，门票抢订热线：

0731-82556900、85132688�。

メ时光流逝メ： 请问海通证券

怎样，是否要先斩仓出局?

答：该股估值相对较低，全赢资

金指标观察， 该股从3月25日以来

主力资金整体以流出为主， 其中机

构资金流出22亿， 私募资金流入2

亿， 截止周二午盘主力资金依旧维

持大幅流出，目前不宜做盲目杀跌，

操作上冲高减仓， 后市配合主力资

金波段操作为主。

滢莉：600638短线大幅下跌，请

问如何操作?

答：该股估值相对较高，该股从

3月31日以来主力资金整体流出为

主，其中机构资金流出1亿，私募资

金流出3990万，截止周二午盘主力

资金依旧维持流出， 短线不排除还

会有惯性走低的可能， 但是由于短

线跌幅较大，目前不宜盲目的杀跌，

操作上冲高减仓， 后市配合主力资

金波段操作为主。

开户热线:0731-82920888

0731-82893316

咨询热线:0731-82919663

0731-82919658

公司网址：www.dsf.cn�

受美股反弹影响，国内期指

小幅跳空高开， 主力合约1005

周二上午围绕3200一线下上下

窄幅振荡，午后，期指跌破3200

之后出现了一轮下跌， 两点过

后，期指领先于现货指数急速拉

升，之后上冲动能衰竭，继续在

3200上方窄幅波动， 走势总体

上来说，还处在周一大幅下跌的

低点附近振荡整理。从外盘情况

看， 高盛事件对金融市场的影

响， 还不足以产生转势的意义，

但国内大盘的持续低迷，表明中

央的宏观调控对行情起了主导

作用。因此，在没有积极的经济

利好数据或者政策利好刺激下，

期指将继续维持低位振荡的行

情，甚至不排除出现进一步打压

的可能。

国内商品期货受外围市场

的影响，普遍在昨天收盘价之上

跳空高开， 全天都在高位振荡，

反弹走势较为明显。 农产品中，

昨天开始表现较强的强麦，今天

继续上涨，成交和持仓创近期天

量。 豆类品种中油脂表现较弱，

豆粕表现抢眼，主力1101合约持

仓大幅增加，技术走势显得比较

强劲，但从供需面看，全球大豆

的产量，不足以支持其走出大幅

上涨的行情，因此，建议投资者

在豆粕2900上方以空头操作为

主。

■德盛期货研究员 蔡浩晖
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催生烟花巨人

熊猫烟花董秘黄叶璞也向

记者证实，他们19日已经与浏阳

市东信烟花集团有限公司（简称

“东信烟花”） 第一大股东和创办

人钟自奇正式签署了《股权转让

协议书》。 熊猫烟花出资人民币

6266万元向钟自奇购买其持有的

东信烟花51%的股权，钟及其一致

行动人仍持有剩余49%股份。

东信烟花成立于2000年10

月，是一家集研发、生产和燃放

服务于一身的烟花龙头企业，其

2009年营业收入接近2亿元。目

前，东信烟花已基本确定为上海

世界博览会主要焰火燃放单位，

负责上海世界博览会核心地点

的焰火燃放。

一直以来这三家烟花巨头

各有短长，熊猫重渠道，东信重

生产，李渡重创新。熊猫携手东

信，无疑催生了一个烟花巨人。

改变行业格局

近几年来，烟花消费保持着

平均15%的稳定增长速度。湖南

省是世界烟花最大生产基地。

“此举将改变行业格局， 开启中

国烟花行业大规模重组的先

河。”业内人士王先生表示，长期

以来，中国烟花行业受困于“散、

乱、差”的痼疾。目前，全国烟花

生产企业六千多家， 产值200亿

元左右， 企业平均年产值仅300

万元左右。王先生称，行业两大

巨头牵手， 其意义不言自明。浏

阳市政府相关领导也指出，通过

大规模兼并重组提升行业集中

度，集中技改资金，获得成本控

制和品牌、渠道的集约化效应。

都是重组的大赢家

浏阳市政府相关领导称，熊

猫烟花和东信烟花都是此次重

组的最大赢家，两者不仅仅会从

即将开幕的世博会和明年广州

亚运会受益，而且据悉熊猫烟花

将利用在品牌、渠道和管理上的

优势，借助东信烟花在包括点火

系统在内的技术优势，共同进军

伦敦奥运会已成定局。更重要的

是，此次重组，为熊猫和东信赢

得了行业整合制高点。 目前，熊

猫烟花和东信烟花营业收入合

计尚不足4亿元， 国内市场份额

仅为1.5%左右。可以预见，新的

行业巨头将打破沉寂有年的

“散、乱”市场格局，中国烟花业

将迎来绽放时代。

开启中国烟花行业大规模重组的先河

熊猫“吞掉”东信，催生烟花巨人

期指低位振荡，商品反弹明显

股指期货的主要功能包

括以下三个方面：

（1）风险规避功能

股指期货的风险规避是通

过套期保值来实现的，投资者可

以通过在股票市场和股指期货

市场反向操作达到规避风险的

目的。 股指期货具有做空机制，

股指期货的引入，为市场提供了

对冲风险的途径。

（2）价格发现功能

股指期货具有发现价格

的功能，通过在公开、高效的

期货市场中众多投资者的竞

价，有利于形成更能反映股票

真实价值的股票价格。

（3）资产配置功能

股指期货由于采用保证金

交易制度，交易成本很低，因此被

机构投资者广泛用来作为资产

配置的手段。 例如一个

以债券为主要投资对象

的机构投资者， 认为近

期股市可能出现大幅上

涨， 由于投资于债券以

外的品种有严格的比例

限制， 不可能将大部分

资金投资于股市， 此时

该机构投资者可以利用

很少的资金买入股指期

货， 就可以获得股市上

涨的平均收益。
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股指期货的主要功能

“指南针全赢数据”统计显示，周

二沪深两市主力资金大幅流出，两市

主力合计净流出资金65.84亿元。

在沪深两市58个行业板块中有

17个行业资金处于净流入状态，分

别是贵重金属、网络传媒、中药板块

等。41个行业板块资金处于净流出

状态，资金流出前5名的行业板块分

别是银行、 房产开发租赁、 钢铁冶

炼、煤炭及炼焦、重型机电等。

在个股方面， 两市主力资金净

流入位列前三的股票分别是： 包钢

稀土（净流入：3.06亿）、 海虹控股

（净流入：2.85亿）、中金黄金（净流

入：2.22亿）。 两市主力资金净流出

位列前三的股票分别是： 民生银行

（净流出：2.15亿）、神州泰岳（净流

出：1.83亿）、宁波华翔（净流出：1.69

亿）。

本栏目中的内容和意见仅供参

考，并不构成对任何人的投资建议，

以此入市风险自负。
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德盛期货专栏

大涨背后：

意欲再造一个“山河智能”

熊猫携手东信，迎来烟花业绽放时代。
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19日大盘

狂泻， 熊猫烟

花 （600599）

逆 市 凶 悍 收

红。与此同时，

这家湘籍上市

公司“吞掉”东信烟花的传

闻不胫而走。熊猫烟花、东

信烟花和江西李渡烟花一

直占据着行业前三强的位

置，在去年“染指”李渡烟

花未果的情况下， 难道熊

猫烟花“移情别恋”了吗？

“重组确有其事。”20

日， 熊猫烟花副董事长李

民告诉记者。

■记者 李治


