
财经·操盘

近期市场对两会行情的

研究很多，其中有乐观、有中

性、也有对“后两会”行情悲观

的，我们认为持不同观点主要

是由于对数据的统计口径不

同。经过我们分析，中国股市

“后两会” 行情的特征非常显

著，“两会”后市场走强的概率

非常大，而“两会”期间的市场

表现倒是不用抱太大期望。

具体到股票配置上， 我们

建议关注“转型格局”与“央企

整合”。2010年是中国经济转型

元年，政策自上而下进行规划、

推动，是启动转型的主要标志。

转型元年在经济增长的结构均

衡方面，消费驱动力显著抬升，

在行业布局上， 显示出传统行

业与新兴行业此消彼涨的渐进

式特点。

从行业景气的长期角度考

虑， 代表内需消费的医疗、教

育、家电、食品饮料、金融、商

业、文化传媒、旅游等行业将稳

定增长。 从传统与新兴行业比

重来看，采掘、化工、机械、建

材、钢铁、有色行业将从高增长

向逐步低增长回落。 信息网

络、 生物医药、 新能源、 新材

料、先进制造业、生产性服务

业等领域作为培育重点，正在

制定专项规划和产业扶持政

策，其中的相关公司将迎来蓬

勃增长期。另外，2010年是“央

企重组” 目标完成的最后一

年， 可以预期， 未来“央企重

组”加快将使得相关概念股继

区域振兴之后，成为市场追逐

热点。

■长城证券金融研究所 腊博
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市场忧虑加息

周四公布的 2月份通胀

增速远超预期， 引发市场对

于加息的忧虑；不过，市场憧

憬融资融券业务即将推出，

提振券商股午后强劲反弹，

同时成品油提价预期推动石

化股向上， 银行股也在中国

移动注资浦发银行的刺激下

走好。

继周三公布的2月份出口

增速远超预期后， 再度远超预

期的CPI数据令市场对于加息

的预期空前高涨，不过，由于2

月份零售总额和投资增速均低

于预期，加上央行继续将3个月

期央票维持不变， 部分舒缓了

市场忧虑。

六成个股下跌

周四A股市场共有六成个

股下跌。按照新财富行业分类，

石油化工行业上涨1.58%涨幅

居首，银行、非银行金融、造纸

印刷、钢铁、非金属类建材也有

所表现； 而其余行业则全线走

低。

汽车和零部件、 传播与文

化、社会服务业、有色金属均跌

逾1%。银行股整体走强，浦发

银行涨2.7%，华夏银行、民生银

行、中信银行、深发展A均涨逾

1%；受到融资融券即将推出的

预期提振，券商股表现强劲，广

发证券涨6.6%，华泰证券、中信

证券均涨逾2%， 海通证券涨

1.58%。 因3月11日是融资融券

最后一次联网测试， 预计试点

券商名单即将公布， 随后该业

务将正式推出。

石化股也在利好预期下收

高，中国石化涨2.04%，中国石

油 涨 0.7% ， 鲁 润 股 份 涨

4.04%。周三纽商所原油期货

价格一度触及82美元 /桶；而

国际油价若连续10天保持在

81美元/桶左右， 则成品油价

将会上调。

应控制仓位

“20天均线与半年线组成

的夹板行情即将走到尽头。”

联讯证券认为，股指要继续反

弹依旧要看四大权重板块的

表现，若权重板块再继续无所

作为，股指跌穿20天均线的可

能性较大。操作上，在大盘方

向不明朗的情况下，建议多看

少动，谨慎参与，仓位重的利

用反弹逐步降低仓位。在热点

板块缺乏且不能保持连续的

情况下，高送配个股有望又成

为近期A股一道靓丽的风景;

激进型的投资者也可以关注

世博概念股票。

上海金汇也认为， 各均线

不断的收敛已经暗示大盘近期

将要变盘， 短期如果量能不能

放出，很有可能向下破位，投资

者应控制仓位，随机应变!

■记者 邓桂明

曾经心（591717292）：600031

三一重工怎么办？38.52进的。

答：全赢资金指标观察，个股近

期机构资金以流出为主， 私募资金

小幅流入， 整体主力资金为小幅流

出，目前暂不适合短线、波段操作。

如已持有个股， 可结合主力资金进

行适当的高抛低吸，降低成本。

城市中央 (763900169)：请问

600642申能股份后市如何？

答：该股估值位置相对较低，全

赢资金指标观察， 个股近期主力资

金以流出为主。 目前不适合短线及

波段操作。 可关注个股的价值投资

机会。

音乐盒 (312658227)：600030

中信证券在27.8元买的， 后市怎么

样啊？

答：该股属于价值低估，可关注

个股的价值投资机会。 全赢资金指

标观察， 个股昨日及今日机构资金

开始回流，目前暂不适合短线、波段

操作，继续观察盘中资金情况。

新 手 看 盘 (709456562)：

000419通程控股如何操作？我已经

获利。

答：该股估值位置过高，全赢资

金指标观察， 个股近期下跌过程中

主力资金小幅流出，目前短线、波段

操作尚可持有。 您可依据投资偏好

持续观察主力资金动向进行操作选

择。

彩 虹 <gongaime4731@qq.

com>� ：600961株冶集团成本价

13.90。如何操作？

答：该股估值位置偏高，全赢资

金指标观察， 个股昨日机构资金有

小幅流入， 近期整体主力资金以小

幅流出为主，目前暂不适合短线、波

段操作。 可持续观察主力资金动向

进行操作选择。

本栏目中的内容和意见仅供参

考，并不构成对任何人的投资建议，

以此入市风险自负。

“指南针全赢数据” 统计显示，

周四沪深两市主力资金呈现净流出

状态， 两市主力合计净流出资金

60.13亿元， 其中机构资金净流出

42.54亿元， 私募资金净流出 17.59

亿元。

在沪深两市58个行业板块中

有5个行业资金处于净流入状态，

分别是证券保险、银行、石油化工、

路桥板块、两轮车辆板块，其中证券

保险板块资金流入达到5亿以上，

银行、 石油化工这2个行业资金净

流入均超过2亿。 有53个行业板块

资金处于净流出状态，资金流出前

5名的行业板块分别是房地产开放

租赁、电力设备、通讯及服务、电子

元器件、中药板块；在全部资金流出

的板块中28个行业板块资金净流

出超过1亿， 只有房产开发租赁行

业资金净流出超过5亿但未达到10

亿。

在个股方面，两市主力资金净

流入位列前三的股票分别是：中信

证券（净流入：2.70亿）、 海通证券

（净流入：1.86亿）、中国石化（净流

入：1.78亿）。 两市主力资金净流出

位列前三的股票分别是：特变电工

（净流出：1.07亿）、中体产业（净流

出：0.94亿）、 江苏阳光（净流出：

0.91亿）。

市况分析

本报3月11日讯 一份漂

亮的年报显示， 由ST亚华浴火

重生而来的嘉凯城（000918）已

经成功转型为一个资产优良、

具有良好发展前景的房地产上

市公司。

3月9日在杭州召开的2009

年年度股东大会上， 投资者对

公司去年的经营业绩表示满

意。公司公告的年报显示，2009

年公司的营业收入和净利润均

实现快速增长， 营业收入达到

73.53亿元， 同比增长62.76%;

归属上市公司股东的净利润

11.97 亿 元 ， 同 比 增 长

102.65%；实现每股收益0.83

元。

据年报显示， 目前公司

的房地产项目主要分布于长

三角地区，其中浙江、江苏、上

海为公司最大的收入来源，占

比分别达到 48.3% 、30.6%和

8%�。

其中值得重点关注的

是，在公司2009年确认的房

屋销售收入中， 浙江和江苏

两省项目的平均毛利率均在

50%左右，明显高于行业平均水

平。

嘉凯城表示， 这主要是因为

公司取得此类项目的时间较早，

并且项目位置较好， 因此为公司

带来了良好的收益。

值得注意的是，公司2009年

经营活动产生的现金流量净额达

到14.25亿元， 比上年大幅增长

75.45%，稳健的财务状况将进一

步增强公司发展的后劲。

■记者 李治

去年业绩稳健增长，每10股送2.5股派0.5元

嘉凯城年报不错，送股又送钱

这次利润分配可能导致其定向增发方案调整

据之前嘉凯城信息披露，公

司在2009年11月4日召开的第四

次临时股东大会上， 审议通过的

《关于非公开发行股票方案的议

案》，以不低于14.85元/股的价格非

公开发行不超过2亿股（含2亿股）

股票。如果相关利润分配方案在本

次非公开发行之前实施，则本次非

公开发行需要对发行数量、 发行

底价进行相应调整， 发行价格调

整为不低于11.84元/股，发行数量

为不超过2.5亿股（含2.5亿股）。

两市资金净流出

指南针个股答疑

长沙指南针服务中心全赢数据

免 费诊 股 热线 ：0731-82556900��

全赢数据交流QQ群：6891106�。

主题：1、蓝筹股行情是否真正

到来？

主讲人：首席咨询师张勇与策

略研究员高凌智

2、低碳经济的投资机会

主讲人：电力设备行业分析师徐

超

时间：3月13日（周六）下午2：00-5：00

地点： 五一大道341号湖南物资

产业集团二楼长城证券长沙营

业部

详询：

0731-84411183/84442386

长城证券第40期投资大讲堂

机
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观

点

后两会行情可期

影

响

增发价可能调低

周四A股市场呈现振荡走势，最终上证指

数小幅收高。 上证指数收市报3051.28点，涨

0.08% ； 深证成指收市报 12367.69点，跌

0.19%。深沪两市共成交1664亿元，较周三略

为萎缩。

三大行业利好抵消加息忧虑，沪指上下震荡收红。记者 童迪 摄

三大利好抵消加息忧虑，沪指震荡收红

夹板行情走到尽头？

机构提醒：关注世博概念股票

指南针数据解盘


