
财经·操盘

2010年1月14日 星期四 编辑/周静 图编/刘丰 美编/高原 校对/苏亮

B06

存款准备金率突然上调 央行急收银根 沪指失守3200点

新年“头号空袭”引发A股暴跌

本报1月12日讯 2009年，A股市场

出现了一波不小的牛市，多数投资者收

获颇丰。其中，中证500在牛年市场指数

中处于领跑位置。

WIND统计显示，截至2009年12月

31日，上证综合指数上涨79.98％，沪深

300指数上涨96.71％，深证成份指数上

涨111.24％， 而综合反映A股市场中小

市值股票走势的中证500指数累计上涨

幅度达到131.27％， 不仅超过了中小板

综合指数112.99％的涨幅， 也超过了深

证100R指数115.02％的涨幅。

“中小盘股对于经济复苏的敏感度

较强。2009年初， 国家出台很多产业扶

持政策，在经济复苏初期，有政策扶持

的产业更受资金的青睐。” 长城证券长

沙营业部咨询师周颖华分析，“但是，随

着股指期货的推出，大盘会向蓝筹股有

所转移。”对于2010年走势，周颖华认为

可以多关注电子行业等热点板块。

据了解， 目前市场上以中证500为

追踪标的的指数基金共有3只，其中，陆

续完成发行并投入运作的有两只，即广

发中证500和南方中证500。

广发中证500基金经理邱春杨认

为，本次金融危机是一个转折，中国将

进入一个新的经济增长阶段。现在要判

断下一轮技术革命在什么地方是非常

困难的，不过可以关注高速铁路、3G、低

碳经济和能源经济带来的投资机会。同

时，中国城市化的进程对整个经济体系

的变革影响巨大，包括消费、房地产、交

通等，人口红利还能推动中国经济五到

十年比较高速的增长，这当中一定可以

涌现出很多投资机会，有一些企业可能

会成为国际型的企业。

■记者 侯小娟

1月12日，借助非经常性损

益成功扭亏的S*ST集琦率先

拉开了2009年上市公司年报披

露的大幕。有关“T”族公司“保

牌”还是退市的话题，也由此引

发市场的关注。

据统计显示， 截至1月12

日，沪深两市共有“T”族公司

135家， 其中ST公司83家，*ST

公司52家。在这135家“T”族公

司中，有19家公司可能摘帽，11

家公司可能摘“星”，27家公司

可能暂停上市，22家公司可能

戴“星”,53家公司可能不变，另

有两家公司由于资产重组尚有

未尽事宜，情况不确定。

据统计，2009年前三季度

仍旧亏损的“T” 族公司有94

家，其中32家公司净资产为负，

实际已经资不抵债。 但在这94

家公司中， 许多公司在年底前

能够通过各种手段实现扭亏，

甚至上演摘帽好戏。例如*ST皇

台（000995）在2009年的最后

一天上演翻盘好戏， 营业外收

入较上年增长了46566.9％，净

利润约700万元-1000万元，增

长111.83％-116.9％， 一举扭

亏为盈。

当然不是扭亏为盈就能

顺利摘帽的，比如在19家可能

摘帽的“T”族公司中，有2家公

司虽然最新的业绩预告能够

实现扭亏，但2009年前三季度

每股净资产低于1元， 如果公

布年报后， 每股净资产未能占

上1元， 那么ST的帽子就还得

再戴一年。

截至2010年1月12日，135

家“T”族公司中可能暂停上市

公司数量大增， 达到27家，比

2008年实际暂停上市公司增加

了22家之多。

据统计，2008年度仅有5家

上市公司暂停上市，创下了历

年的低点。但2009年度，资本

市场演绎了牛市行情， 但是

“T”族公司经营状况却未能从

金融危机中有所好转。27家可

能暂停上市的“T”族公司无一

例外在2009年度经营惨淡，官

司 缠 身 。 其 中 *ST 金 果

（000722）2009年前三季度的

每股亏损额最高，每股收益为

-1.43元； 而从资不抵债的角

度看，深陷家族争斗和高层动

荡的*ST宏盛（600817），2009

年前三季度每股净资产依然

亏损21.27元，排名负资产榜第

一位。

但是暂停上市从来都是

重组的温床 ，27家可能暂停

上市公司多数都有重组“绯

闻”缠身，比如江苏沙钢集团拟

重组*ST张铜（002075）、数度

重组未果的ST源发（600757）、

以及被冀东水泥（000401）相

中的*ST秦岭（600217）。在主

板壳资源依然稀缺的今天，暂

停上市似乎意味着重组的正式

开始。

■记者 邓桂明

中国人民银行12日晚间突然公布

决定，从2010年1月18日起，上调存款类

金融机构人民币存款准备金率0.5个百

分点。受此消息影响，周三市场低开低

走，跌101点，权重板块金融、煤炭、地

产、有色行业跌幅居前。此次大跌究其原

因自然与上调准备金率有关，存款准备

金率每上调 0.5个百分点将制约大约

3000亿的银行可用资金， 会减少银行信

贷投放或投资债券的额度。此次存款准

备金率的上调，可以看作是收紧货币政

策的信号。从本周一的融资融券、股指期

货，再到周二的上调准备金率，消息是一

个接着一个，如此密集的出台政策，让投

资者手足无措，投资者将很难猜测央行

下一步行动， 增加了市场的不确定性。

展望后市，仍以关注兼具沪深300成份股

和融资融券标的股双重身份的上市公

司和业绩改善型上市公司，不轻易参与

抢反弹。

■长城证券 谭轲

中证500牛年领跑，

涨幅翻番

2010年：关注高速铁路、3G、

低碳和能源经济

机构观点

收紧货币政策信号发出

2009年报大幕将启 ST公司几家欢乐几家愁

19家有望摘帽，27家或闭门思过

热点关注

沪深股市双双下挫。 上证综指收3172.66点， 跌3.09%； 深证成指收13016.56点，跌

2.73%。 新华社图

放量大跌，投

资者小心为上！央

行银根紧缩引起市

场担忧， 沪深股市

周三双双暴跌，两

市权重股大受打击， 上证综指

全天暴跌超百点。至收盘，沪指

报3172.66点，跌幅3.09%，成交

额2024亿元；深成指收13016.6

点，跌幅2.73%，成交额1283亿

元。

权重板块纷纷重挫

盘面看，两市板块涨少跌多。金

融、煤炭、有色、房产、石油等行业跌

幅最深，传媒、医疗器械、纺织机械、

化纤、电子信息等行业却逆势上涨，

两市共500余只逆势收红， 其中13

只涨停。

个股方面，权重股集体萎靡，在

A股起到定海神针作用的石化双雄

重度折翼，中石化跌3.53%，中石油

跌3.15%。金融股跌幅最深，南京银

行 跌幅 7.23% ， 北 京银 行 跌 幅

7.27%，兴业银行跌6.51%。房产股

继续疲软， 渝开发、 万方地产跌超

6%，龙头股万科A下挫2.43%。

周二晚7时，央行出人意料地在

其官方网站刊出新闻稿称， 央行决

定从2010年1月18日起， 上调存款

准备金率0.5个百分点至16%。

银根紧缩引起人们对于货币政

策转向的猜测， 来自机构的一份报

告认为， 此次存款准备金率的上调

减少了商业银行的可动用营运资

金，对银行、地产来讲是利空。

“央行出猛招，股民如

何自救 ？” 恒 基投 资认

为， 此番央行上调准备

金率 ， 在时点上超出多

数市场人士的预料 ，必

然对投资者心理产生负

面影响 ， 短期可能使市

场承压。但从长期来看 ，

中 国 经 济 形 势 依 然 良

好 ， 存款准备金率上调

对股指长期影响不大。

另外，从盘面上看，消

息面对短期市场还是造

成了一定的冲击，但是上

调存款准备金率未能改

变社会资金面渐趋宽松

的趋势，冲击市场的时间

应不会很长，因此在操作

中，建议投资者仍可谨慎

持股。

世基投资也认为，投

资者对后市也不必过于悲

观， 宏观政策微调早已在

预期当中， 虽然准备金率

的上调只是开始， 但从国

务院上周宣布试点融资融

券和推出股指期货的言论

看， 管理层显然对货币政

策微调对股市的影响作出

了充分预计， 股指期货的

强烈预期会极大发挥稳定

市场的功效， 因此由于政

策转向而导致的指数大跌

未来恐难再现。技术上看，

大盘呈现两阴夹一阳的形

态， 预示着短期仍有进一

步消化整理需求， 投资者

操作上总体应以控制仓位

为主。
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■记者 邓桂明

投资者仍可谨慎持股
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