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创业板市场将扩容
截至23日，创业板审核通

过尚未发行公司数量达到9家，
24日又有4家公司上会。业内人
士认为，第二批创业板公司打
包发行上市已成规模，条件成
熟，创业板扩容或许指日可待。
基金面临赎回压力

之前连续4周加仓的偏股型
基金，平均仓位已经逼近年内高
点。但上周多数基金选择了落袋
为安的仓位配置策略，大幅度主
动性减仓，平均仓位自高位回落。
深交所严打内幕交易行为

11月23日，深交所发布《深
圳证券交易所中小企业板诚信
建设指引》，要求上市公司建立
完善的内幕信息知情人登记制
度，严控内幕交易行为。
保险公司大举赎回

8月上旬中国平安曾大举
赎回所持基金(据传为80亿元)，
之后市场进入了今年以来最大
的深幅调整。就在上周，又有险
资赎回约30亿元股票型基金。

■本报综合
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对于暴跌之后的市场走势，张兆伟认

为，放量长阴已将上升趋势破坏，短期来

看市场将进入调整，“后市的调整，或短时

间以急跌，或较长时间以缓跌完成，调整

幅度预期会在3000点左右。”

刘亚辉则表示大盘下跌并不可怕，

而能否将下跌空间收复才是判断行情的

关键。刘亚辉认为，上证综指若能在两个

交易日内重回3300点， 说明做多能量超

强。 最后他大胆预言，“本月创今年反弹新

高已经为时不远， 可以断言， 市场很可能

是假摔。”
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11月24日午后的上证指数一分钟K线，上演了
《2012》中喜马拉雅山上冲下大瀑布的一幕。

B股领跌，A股大跳水，沪深两市成交创历史天量

股市上演《2012》？
分析师：持续下跌可能性很小，很可能是“假摔”

近日热映的灾难大片《2012》中有一个震撼人心的镜头———滔天巨量洪水从喜

马拉雅山上倾泻而下———周二的股市中也同样上演了这样一幕惊心动魄的惨剧。

午后开盘不久，股指在高位稍作犹豫之后，即飞流直下，一口气跌穿了5日、10

日均线。 截至收盘， 上证综指收于3223.53点， 下跌115.13点， 深证成指收于

13453.28点，下跌401.38点。沪深两市全日成交逾4700亿元，创下历史天量。是什么

原因引起了这次暴跌？大盘会否因为这次暴跌而上演《2012》那样的世界末日？

由于周一股指刚刚突破120周线，周

二即迎来暴跌， 不禁令人联想起8月初大

盘也是在股指突破120周线后即展开深幅

调整。 难道市场又将重回上次的深渊之

中？

张兆伟认为，在中国经济复苏的大前

提下，周二的暴跌也仅仅只是调整，而绝

非世界末日。

中信建投蔡锷中路营业部总经理刘

亚辉指出， 从30分钟分时图中成交分布

看，抛盘集中在下午2点以后出现，显然机

构抛盘在仓促中形成，并非是有目的的抛

售，而是心理恐慌所致。由此可以断定后

续交易日持续下跌的可能性很小。

周一盘后深沪两市多

达30只B股发生大宗交易，

总成交约合7亿人民币，这

种单日集中爆发还是第一

次。除了密集的大宗交易，

周二B股指数的走向也显

示出与众不同。B指早盘收

市跌幅已经超过2％， 而此

时A股仍然小幅上涨。 从下

午1：20开始，B股指数的跌

幅开始急剧加大，A股则在

十多分钟后才跟随B股跳水。

国金证券张兆伟表示，B

股的异动及下跌引起种种猜

测， 市场有预期人民币可能

短期不会升值， 从而引发外

资流出，从而市场出现恐慌，

并导致大盘的暴跌。

B股提前异动

对于当日大盘的暴

跌，太平洋证券周雨认为，

放量滞涨引起的预防性抛

售也起了重要作用。

在外围股市大涨的带

动下， 周二沪深两市继续

高开， 开盘后大盘略作上

冲， 之后大盘开始了高位震

荡。 不过大盘的量能出现了

变化，早盘第一个交易小时，

沪市单边的成交额达到了

806亿， 放大了30%左右，但

股指却仅仅涨了20个点左

右， 大盘走出了放量滞涨的

格局。

周雨指出， 这种走势的

出现对投资者无疑是一个警

示， 正是放量滞涨引起一些

投资者的预防性抛售， 最后

又带动恐慌盘的出逃， 从而

将大盘给砸了下来。

放量滞涨引起预防性抛售

从今日资金面看，虽然

深交所再次警示创业板风

险， 但今日正式通过工行、

招行等机构网点对外发售

的招商中小盘精选股票基

金仍然获得高倍认购，这表

明仍有看好低市值股票的

资金在寻找机会入市。而该

基金经理周德昕也表示，随

着股价拉升，风险确实正在

聚集， 关键是寻找成长性，

过滤掉可预期的风险。

具体来说，要从定量和

定性的两方面设安全垫：定

量方面，要参考投资标的经

营数据， 包括营业收入、现

金流、净利润的情况；定性方

面，要考察公司上下游以及整

个产业链的成长空间、领导层

的战略眼光等因素，对于纯概

念炒作的中小盘股绝不参与。

周德昕强调， 中小市值个股

中，没有清晰利润增长点的创

业板个股风险最大。

警惕创业板个股风险

绝非世界末日

关键在于能否快速重返3300点
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■记者李庆钢


