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后市分析
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周一， 沪深两市股市纷纷
大跌， 其中部分权重股和白马
股集体跳水， 为导致指数全面
下跌的重要原因。 值得注意的
是，A股最大牛股贵州茅台在
当天竟然出现了5.26%的跌幅。

自2015年以后， 贵州茅台
股价“涨涨涨”的节奏持续了两
年多，期间基本很少出现大跌超
过5%的情况。不过今日（1月29
日），贵州茅台股价震荡走低，开
盘778.76元， 报收736.32元，跌
幅5.26%，市值蒸发513.7亿元。

茅台上次全天收盘跌幅达
5%是两年前的事， 即2016年1
月7日；再往前，贵州茅台股价
跌幅超过5%是2015年8月24
日，当天跌幅达9.63%。

按照1月29日收盘A股个

股的总市值来看， 贵州茅台一
天就跌去了一个海澜之家，该
公司目前处于停牌状态， 其目
前总市值约为514亿元。

近日， 贵州茅台酒厂（集
团）有限责任公司党委书记、总
经理李保芳接受媒体采访时表
示，“从内心来讲， 不断刷新的
股价和市值新高，对茅台来说，
是一份荣誉，更是一份责任。”

李保芳认为， 资本市场主
要是让投资者基于自身判断，
对心理预期进行预支和兑现。
我们希望，茅台的股票，是投资
者分享茅台价值的载体， 而不
是短线博弈的筹码； 茅台的股
价，是茅台价值的真正体现，而
不是因情绪化跟进， 甚至投机
性冒进而促成的走高。

“白马”失蹄，“煤飞色舞”扛大旗
茅台大跌5%，创近两年单日最大跌幅 大盘蓝筹还有戏么？

1月29日，A股呈现全面下跌的走势。 早盘沪指还一
度上涨近1%，创下反弹新高，随后白马股集体跳水，沪指
也跟着由红翻绿， 其中， 白马股标杆贵州茅台收盘暴跌
5.26%，创下2015年8月24日以来最大单日跌幅。

对于此次回调，部分外资信心开始动摇，撤离A股。交
易所公布的数据显示，北向资金今日净流出7.13亿元，其
中沪股通净流出4.3亿元，深股通净流出2.83亿元。

■记者 黄文成

对于市场整体行情， 分析
人士普遍认为， 在市场资金过
度亢奋之后， 预计短期行情存
在技术休整需要。

万隆证券研究中心认为，
从新基金发行情况来看， 市场
是存在增量资金进场的。 而从
增量资金主要通过借道机构的
方式买入绩优蓝筹类基金的角
度来看， 意味着未来中期行情
的布局方向可能仍然是集中在
机构投资者预期偏好较高的绩
优蓝筹类个股。因此，展望中期
市场风格， 预计绩优大盘蓝筹

在阶段性技术调整之后， 或者
大概率仍延续震荡上行的趋
势。而非绩优大盘蓝筹个股，则
可能只存在超跌反弹机会。

和信研究认为，由于本周沪
指进入到一个重要时间窗口，周
一的下跌还要看近日市场量能指
标及未来几日演变配合情况，由
于交易日离春节较近且周线技术
指标过高，因此从投资策略来看，
建议仓位过重的投资者可视品种
表现情况逢高减持，控制仓位；而
稳健投资者采取战略观望与品种
战术结合来应对市场波动。

不过， 在万绿丛中， 也有
一片红。煤炭钢铁板块成为了
当日表现最强的板块。其中钢
铁板块涨幅达到2%， 煤炭开
采板块上涨1.89%， 另外特钢
的涨幅也超过1%。个股方面，
钢铁股中的太钢不锈“一字”
涨停，本钢板材涨超8%；煤炭
股中潞安环能、大同煤业、兖州
煤业的涨幅超6%。

据中钢网报道，展望2018
年钢铁市场， 或许将迎来峰回
路转。2018年是钢铁行业供给
侧结构性改革持续发力的第3
年，未来改革力度势必减小，因
此钢价很有可能出现近几年来
的高点， 也可能是未来若干年
的高点， 不排除未来一段时间
价格的重心有所回落。

从2018年的全年来看，这
个峰值很有可能在春夏之交的

3月，因为2018年3月是钢铁供
需， 尤其是建材供需矛盾最突
出的月份。业内人士称届时到3
月份钢价有可能上调600-900
元的涨幅。 随后钢价理论上会
有个深幅调整， 倒逼供需回到
合理均衡的水平。2018年下半
年，钢价仍有不错的反弹表现。

至于煤炭板块， 临近春节，
煤炭需求量明显增加，加上全国
天气普遍温度较低， 电煤的需
求加大。据报道，四大发电集团
近日联名向发改委提交《关于
当前电煤保供形势严峻的紧急
报告》，希望发改委能够加强部
际协调及地方政府协调， 安排
煤炭企业在春节前开足马力生
产保供应， 同时建议继续发挥
进口煤的补充作用； 恳请发改
委尽快调控煤价， 让煤价回归
绿色区间。

仅煤炭钢铁坚挺

白马股集体大跌

短期技术休整后， 绩优大盘蓝筹或延续震荡上行趋势

贵州茅台日K线走势图。

记者从中国长城资产管理
股份有限公司获悉，2017年该公
司实现净利润106.31亿元，同比
增长18.54%。

2017年是中国长城资产股
改之后第一个完整经营年度。数
据显示，截至2017年末，公司表
内外总资产9118.71亿元， 公司
核心一级资本充足率11.39%，单

一客户业务集中度7.03%， 杠杆
率9.13%； 主要监管指标均满足
监管要求。

在不良资产主业方面，2017
年，中国长城资产新增出资620亿
元收购各类金融不良债权， 同比
增长16%；新增出资499亿元收购
非金不良债权，同比增长295%。

中国长城资产董事长沈晓

明表示，2018年将进一步树立不
良资产经营主业的核心地位，重
点从三方面实现业务延伸，即收
购标的由金融不良资产向非金
融不良资产延伸；资产类型由纯
债权向股权、债权、物权结合延
伸；合作对象由上市公司、优质
客户向非上市公司、问题企业和
问题机构延伸。 ■据新华社

记者从中国保监会获悉，紫
金财险、华安财险、中美联泰大
都会人寿、招商信诺人寿、光大
永明人寿5家险企在销售保险产
品时存在违规行为，保监会近日
向其下发监管函，并责令其限期
整改。

电话销售渠道成为违规重
灾区。监管函显示，5家险企在电
话销售业务方面存在保单销售
不规范、话术不规范、业务宣传
与实际不完全相符等问题。

在网络销售方面，中美联泰
大都会人寿存在网销制度不完

善、 未妥善保存网销交易信息、
部分网销保费未进入网销保费
专用账户等问题；光大永明人寿
存在网络销售渠道信息披露、客
户回访不规范和内控制度未及
时更新完善等问题。

监管函要求，5家险企应于2
月9日前将整改方案书面上报保
监会， 并于3月31日前将整改落
实情况书面上报保监会。保监会
将视公司整改情况，采取后续监
管措施。

保监会有关部门负责人表
示， 目前保险电话销售扰民和

欺骗误导问题时有发生， 互联
网保险销售中欺骗、 隐瞒等问
题层出不穷， 必须实施严厉监
管。

2017年11月1日，《保险销
售行为可回溯管理暂行办法》
正式实施，保险公司、保险兼业
代理机构要通过录音录像等技
术手段记录和保存保险销售过
程关键环节， 实现销售行为可
回放、重要信息可查询、问题责
任可确认， 切实保护保险消费
者利益。

■据新华社

五险企销售违规被出示“黄牌”
电话销售渠道成为问题重灾区

中国长城资产股改后首年净赚106亿元


