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不过， 在大多数投资者愁眉
苦脸的同时， 如果买了这类股票
的人则偷着乐了。

最为牛气的当属贵州茅台，5
月16日，两市白酒股逆势上涨。伊
力特、五粮液、山西汾酒涨逾4%，
古井贡酒、水井坊、泸州老窖顺鑫
农业涨逾3%。贵州茅台盘中股价

再创历史新高。截至收盘，贵州茅
台报430.12元，上涨2.52%。

实际上不仅仅是贵州茅台，
据统计，今年以来，以“漂亮50”为
代表的中大盘成长股许多都出现
了20%以上的涨幅。 买了这些股
票的投资者非但不用哭， 反而可
以偷着乐。

一个月人均亏8万，不是股灾胜似股灾
年线收复释放企稳信号，四连阳能否开启反弹行情？

5月16日，蓝思科技股份有限
公司召开了年度股东大会。

虽然2016年年报显示，公司
净利润为12.04亿元， 同比下降
21.98%， 但是今年一季报显示，
公司的业绩已有了明显回升，实
现营业收入41.08亿元，同比增长
53.54%，净利润2.21亿元，同比增
长33.66%。

2016年上半年，受全球经济
持续低迷、 需求疲软及下游客户
去库存、 市场产品同质化特征明
显等不利因素影响， 蓝思科技接
到的订单及产销量有所下滑，且
蓝思科技规模扩大使得固定成本
及费用同比有所增长， 导致上半
年蓝思科技经营业绩短期出现增
长放缓。

在业绩提升的同时，今年以来
公司股价也是不断走高， 截至5月
16日收盘，蓝思科技今年以来累计
涨幅达到30%。5月5日，该股在盘中
创下了39.25元的年内新高。

对于公司发展前景， 蓝思科
技董事长周群飞表示，“不追求规
模最大， 但技术储备必须行业领
先。”与之对应的是，2016年蓝思
科技研发支出13.84�亿元，同比增
长20.99%，占营收比重9.08%。

周群飞在股东大会上表示，
未来蓝思科技将整合上下游企
业， 打造成为智能手机配件产业
一站式供应商，“好比超市一样，
客户需要的都可以在蓝思科技买
到。”不过，她也明确表示，目前尚
无生产手机整机的计划。

蓝思科技管理层还对2017
年的业绩作出了预测， 目标全年
营收较上年增长40%左右， 净利
润增长50%左右。■记者 黄文成

短短一个月，沪
指便从3300点附近跌
落至 3000点附近。近
500只个股在短短一
个月内跌幅超过20%。
A股一个月蒸发 4万
亿，户均亏损8万元。

数据显示， 近一
个月来(4月10日至5月
10日)， 沪深两市仅有
297只个股出现上涨，

整体占比不到10%，86%
的个股均出现下跌，其
中 跌 幅 超 过 10% 的 有
2000家， 占比超过60%；
跌幅超过30%的有97家。

在2806家可比公司
股票的数据中， 已经有
1882只个股（占比67%）
的股价已经比熔断的时
候还要低。98只个股股价
比熔断时期下跌50%。

在A股处于风口
之时，任泽平、姜超、
徐彪、王胜、王涵5位
证券市场上叱咤风云
的分析师罕见同台，
在富国基金举办的第
八届富国论坛上发表
了各自的看法。

其中， 天风证券
首席策略分析师徐彪
表示， 以年为周期来
看，今年、明年、后年，
影响市场风格的变量
中， 排在第一位的是
产出缺口的变化，而
在未来一到两个季度
很可能会下行。 经过
调整以后的新一轮周
期会在什么时候？如
果一年以内能看到，

相信越往后会越好，但
是也有可能半年下行半
年上行， 这里面会带来
风口的切换。

除了上述大咖同台
论市以外，英大证券首席
经济学家李大霄5月16日
也表达了同样的观点，
他表示， 监管部门释放
出了积极的信号， 加上
外围 股 市一 路高 歌 、
MSCI渐行渐近、债券通
预期满满、 养老金入市
正在进行， 中国蓝筹股
在全球范围内都是稀缺
资源 ，“上海收复 3100
点，深圳收复10000点，A
股已经重新回到多头市
场， 漂亮牛正在发威。”
李大霄说。

周二沪深两市小幅低开后一
度震荡回落， 但临近午盘指数转
入震荡反弹走势， 午后涨势持续
提速， 沪指一举收复3100点，创
业板更是涨逾2%，重返1800点。

再度收红后，两市股指目前
均已实现日K线四连阳。 若周三
再度收红，那意味着短期反弹趋
势已明朗。此外，沪指已重新回
到250日这根“牛熊分界线”上
方，这也释放出了积极的企稳反
弹信号。

对此，巨丰投顾认为，周末监
管层安抚市场， 有利于市场趋于
稳定， 周二雄安概念继续大幅拉

升，大盘探底回升，收复3100点，
个股普涨，做多信心有所恢复。建
议投资者继续低吸底部绩优股，
远离纯概念炒作。

不过， 也有分析人士指出，
四连阳体现的是连续大跌之后
的技术性修复需求，雄安新区概
念的走强是一个积极信号，但其
能否持续引领，以及两市量能后
续能否持续放大，都是反弹能否
延续的重要指标，需要投资者重
点关注。

综合来看，若周三继续收红、
且量能有明显提升，那么，此轮反
弹行情基本可以确立。

■记者 黄文成

虽然近4个交易日A股拨云现日，其中沪指四连阳，强势收回年
线， 但是A股股民却笑不出来， 因为近一个月来人均亏损约为8万
元，就连“土豪”许家印恐怕也有些心痛了，只因恒大持有万科A的
市值蒸发了72个亿。

相比之下，全球其他市场则新高不断，就连希腊股市，今年以
来也涨了25%，成为全球表现最佳市场之一。那么，在沪指四连阳
并收回年线， 创业板指大涨2%之后，A股市场能否迎来真正的反
弹行情？

股民近一个月人均亏损8万元

“不是股灾胜似股灾”， 这就
是投资者对于近1个月来股市走
势的总结。 沪指从3300点附近，
一路狂泻近300点 ， 最低跌至
3016点， 创下去年9月份以来的
新低。至于深成指、创业板跌势更
为汹涌，完全是熊市的走势。

在股指跌跌不休的情况下，
投资者的日子自然不好过。 截至
上周，A股一个月蒸发4万亿，户均
亏损8万元。 上证连续19天低开，
创造A股一项新的历史纪录 。
1882家股票创出熔断后历史新

低， 近百家公司股价比熔断时还
要再腰斩。 这样的惨状也让众多
的投资者选择了出逃或者“卧倒”。

不仅普通投资者损失惨重，
就连许家印在这一波下跌中，也
未能幸免。 作为万科A第三大股
东的中国恒大目前已亏损70余亿
元。如果按照万科A反弹前，即5
月10日的收盘价报18.67元/股，
总市值2061亿元。按照恒大持股
万科A14.07%的股权， 成本价
23.25元/股来算， 目前恒大账面
浮亏72.4亿元。

新股不败神话已远去

今年以来，除了创业板、中小
板股跌势凶猛之外， 次新股板块
的崩盘式暴跌也是引人关注。

上周四，红蜻蜓盘中破发，成
为自2014年重启IPO后， 又一只
破发的个股。红蜻蜓的盘中破发，
也真切地反映出次新股低迷。

在监管高压的大环境下，近
期， 一些次新股价格出现崩盘式
的暴跌。以第一创业为例， 4月开
始，其股价一路狂跌，特别是从5
月5日起，股价从24.42元经历7个
交易日一路跌到14.84元，跌幅达
39.2%。5月15日， 由于股价持续
异动， 第一创业发布公告16日起

停牌核查，最迟19日复牌。
实际上， 第一创业并不是单

独案例， 据记者统计，2017年以
来， 至今共有132只次新股下跌，
85只新股累计跌幅超20%， 其中
跌幅最大的上海亚虹甚至达到
50%。

对于这一现象， 有私募经理
分析指出，在IPO提速的背景下，
次新股的稀缺性下降， 交易价值
也在迅速下降。从本质上讲，基本
面和估值是决定股票中长期走势
的重要因素。 后续类似这种破发
将会是常态，随着时间的推移，价
格与价值的偏离会被市场修正。
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