
除了市场关注ST公司的动作
外，监管层也没有缺位。

记者统计发现，在11月底各ST
公司集中公布“保壳”动作后，至今
沪深两交易所共发出50多封问询
函件， 其中*ST烯碳、*ST恒立、*ST
天首等多达10家*ST公司集中被问
询，所涉问题多和“保壳”有关。

以*ST恒立为例，资料显示，长
沙丰泽刚刚成立， 注册资金仅100
万元。12月2日， 深交所对*ST恒立
下发问询函， 对资产出售事项要求
公司解释长沙丰泽是否具有房地产
开发能力， 以及长沙丰泽实控人谭
迪凡的主要收入来源、 支付该笔交
易款的资产来源等。

公司在12月12日时回复深交

所称， 长沙丰泽是为承接公司出售
资产专门设立，其具备履约能力，长
沙丰泽及谭迪凡将通过借款、 自有
资金和关联企业湖南博士房地产回
收房产项目投资收益等，分5期支付
交易款。

业内人士指出，从监管函件下发
的频率和数量可以看出，当前监管层
对市场的引导有明显加强的趋势，随
着重组新规的实施，监管层将更严格
地审核重组事项，一些存在标的估值
虚高、并购造成控制权模糊等问题的
重组方案则将面临曲折考验，“如此
一来，势必加大以往试图纯粹为保壳
冲业绩的重组顺利通过的难度，对急
于改善业绩亏损状况的公司、尤其是
*ST公司来说，将面临更大的考验。”

监管

*ST公司的动作备受监管层关注

年关将至， 无论是冲业绩还是保壳维稳，
上市公司的精彩戏码可谓是接二连三。

12月12日晚， 蓝思科技公告称将以12.2�
亿元受让破产公司联胜科技100%股权， 以获
得其土地、设备等。大牌公司大手笔买地的同
时，诸如*ST恒立等公司，却想方设法地卖掉
土地资产求“保壳”。而据记者调查，四季度以
来A股上市公司甚至开启了“扎堆卖房” 的模
式。

跨个年，不容易。
■记者 黄利飞
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大腕忙着收购，ST急着保壳
一边买地买厂，一边卖地卖房押宝重组，多家湘股公司年底频频出招

ST公司为了不被退市，在临近
年关出售资产很常见， 投资者甚至
都“习惯”了。

据记者观察，在众多ST公司的
保壳大战中， 有的卖土地， 有的卖
房，有的卖公司设备资产，还有的寄
希望于重组，相对而言，卖地卖房卖
资产可谓是最直接、 也最快捷的改
善财务状况的方式。

但是资产重组或引进战略投资
者， 显然对公司扭亏摘帽以及后续
的发展， 有更直接的作用。 以湖南
ST公司为例，*ST生物、*ST金瑞和
*ST恒立，虽然后者重组宣告夭折，
但它们都在尝试以“卖资产+重组”
齐步走， 即便在当前监管趋严的情
况下，公司要面临重组周期拉长、频
遭问询等诸多压力， 为他们的努力

“点个赞”也无可厚非。
因为，包括多只湘股在内的很多

上市公司，年年只盈利几百万，不亏
损也不谋发展，年终卖些资产获利以
占据A股之席位。

如果说盘活闲置资产救一时之
急出售个别房产可以理解，那么常年
不振主业靠此维持公司薄利，确实不
该。今年甚至出现了有上市公司一口
气卖掉了45套房11个车位。

中国人民大学财政金融学院副
院长赵锡军就分析说，目前有些上市
公司的主营业务不景气甚至出现了
亏损，但是其在房地产领域中的投资
却产生了比较高的回报。这对于经济
发展以及上市公司的发展确实不利，
此外，这也不是一件正常的、符合资
本市场资源配置导向的事情。

卖房卖地终非长久之计

记者手记

除了*ST恒立外，湘股
如今急需“保壳” 的还有
*ST金瑞和*ST生物。

前三季度净利亏损
1580.9万元的 *ST生物在
11月底公告称，为了盘活资
产，公司拟将位于海南省海
口市滨海村海景湾大厦附
楼的部分闲置房产转让，转
让价值为3017万元。 若本
次交易能在 2016年度完
成， 预计将增加公司2016
年度非经常性收益约550
万元。

另外，根据*ST生物公
布的重组方案，*ST生物拟
剥离新闻和出版业务，在继
续做大做强生物医疗产业
的同时，建立起节能服务业
务新版块，加速战略转型。

“求保壳谋发展的动作
接二连三，该公司来年有望
以全新的面目示人。” 一位
熟知湖南资本市场的人士
如是评价。

相对*ST恒立和*ST生
物通过卖资产让保壳“胜利
在望”，*ST金瑞似乎将希
望都压在了重组事项上。

今年5月20日，*ST金
瑞发布公告称， 拟以10.15
元/股发行共计约18.07亿
股， 合计作价183.36亿元，
收购间接控股股东五矿股
份等持有的五矿资本、五矿
信托等金融资产；不过10月
12日晚间，突然又传出中止
申请审核消息； 再一次上
会，时间将是12月16日。

能否顺利通过审核、通
过后是否立刻会有“保壳”
动作……记者致电公司某
高层管理人员，称目前尚不
得而知，一切以公告为准。

数据显示， 蓝思科技
2015 年 净 利 15.4 亿 元 ，
2016年前三季度的净利润
7.94亿元。“有钱的主”买地
买房， 没钱又想安心跨年
不被退市不被ST的， 只好
卖地卖房卖资产了。

湘股*ST恒立早在11
月底时就发出公告， 将其
全资子公司恒通实业80%
的股权，作价2.33亿元出售
给长沙丰泽， 长沙丰泽以
现金方式支付全部交易对
价。 这一事项在12月13日
公司召开的临时股东大会
上审议通过。*ST恒立工作
人员说， 若交易能够顺利
进行， 对于财务会产生有
利影响。

恒通实业自成立以来
未开展实质经营，2016年
1-8月净利润为-418.22万
元。 其主要资产为岳阳市
青年中路90216平方米的
土地使用权。

*ST恒立出售该资产
的目的很明显： 扭亏业绩
以不被强制退市。要知道，

2006-2013长达七年的退
市， 给*ST恒立带来的影
响，至今难以消除。

这也是公司出售资产
的无奈。记者从*ST恒立上
述工作人员处得知，*ST恒
立多年只生产汽车空调核
心零部件换热器， 即蒸发
器和冷凝器， 在长期的暂
停上市期间， 公司未获得
资金和技术支持， 部分设
备和技术未及时更新，在
目前竞争激烈的市场环境
下没有明显的竞争优势，
公司主营业务可谓是“压
力山大”。

其财报显示， 上市公
司2014年、2015年 、2016
年 1-9月归属于上市公司
的净利润均亏损， 分别为
-3655万元、-4681万元和
-1896万元。

而被视为有望让公司
“咸鱼翻身”的收购京翰英
才等公司的重大资产重组
事项，在两次推出预案后，
最终因“面临重大不利因
素”难以推进而不了了之。

*ST恒立为保壳卖地求利

绝大多数上市公司买
资产， 都得冲着标的公司
的业绩、盈利能力而去，质
地越优越好。 一个破产公
司，除了债务以外，剩下的
便是一堆“破铜烂铁”，一
般人都会嗤之以鼻。

但是在蓝思科技眼
中， 这样一个破产公司也
是“宝”。

根据蓝思科技12月12
日晚发布的公告，联胜（中
国） 科技有限公司因不能
清偿到期债务、 明显缺乏
清偿能力，于 2014年12月
全面停产， 全部员工被遣
散，并于2015年8月13日被
东莞市中级人民法院裁定
破产重整。

公司董事会审议同意
以自有资金12.2亿元人民
币清偿联胜公司的债务，
获得联胜公司控制权。破

产重整程序完成后， 联胜
公司将变更为公司全资子
公司。

蓝思科技此举并不是
要让这个破产公司“起死
回生”，而是为获得这家公
司名下的土地、 厂房及机
器设备。

资料显示， 联胜公司
名下的土地使用权合计
31.56万平方米， 评估价值
共计1.87亿元；厂房等建筑
物估值6.39亿元；机器设备
估值8.7亿元。

“联胜公司为本公司
的下游企业。其无尘厂房、
生产设备与公司现有业务
具有较好的通用性， 本次
收购有助于公司更快、更
好地完成在华南地区的产
能和研发布局， 提高公司
一站式服务能力。”公司方
面如是表示。
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年底保壳大战上演


