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【奥利弗·哈特】
1948年生于英国伦敦，1974年从美国普林

斯顿大学获得博士学位， 现任美国哈佛大学经
济学教授。
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契约理论主要研究在特定
交易环境下， 不同合同人之间
的经济行为与结果， 往往需要
通过假定条件在一定程度上简
化交易属性， 建立模型来分析
并得出理论观点。 哈特和霍尔
姆斯特伦提供的理论工具，对
理解现实生活中的契约和制度
认识， 以及在合同设计中潜在

的缺陷很有价值。
社会上有各种各样的契约

关系，契约理论可以用来解决类
似这样的问题：诸如学校、医院和
监狱这样的公共服务提供者，应
该是国有的还是私有的？企业管
理人员的收入应当多少来自奖
金，多少来自认股权？由于此类关
系常引起利益冲突，契约的制定

必须合情合理，以保证各方作出
互利共赢的决定。本年度的两位
诺贝尔经济学奖获奖者发展了
契约理论， 认为契约理论是一
个分析契约制定中各种问题的
综合性框架， 例如高管人员基
于绩效的薪酬、 保险中的免赔
与自付、公共部门活动的民营化
等问题。

2016年诺贝尔经济学奖揭晓
两获奖学者对“合同”很有研究

瑞典皇家科学院 10日宣布，将
2016年诺贝尔经济学奖授予奥利弗·
哈特和本特·霍尔姆斯特伦， 以表彰他
们在契约理论方面的研究贡献。

诺贝尔经济学奖评选委员会当天
发表声明说，两名获奖者创建的新契约
理论工具对于理解现实生活中的契约
与制度，以及契约设计中的潜在缺陷十
分具有价值。

今年的诺贝尔经济学奖奖金为
800万瑞典克朗（约合93万美元），这项
奖金将由两名获奖者平分。

契约理论是多年来不断发展的经
济学分支领域之一，涉及分析在特定交
易环境下契约人的经济行为与结果，往
往需要通过假定条件在一定程度上简
化交易属性，建立模型来分析并得出理
论观点。 但现实交易通常具备复杂性，
很难由统一的模型来概括，由此形成了
从不同侧重点来分析特定交易的契约
理论学派。

上世纪70年代末，霍尔姆斯特伦通
过模型示范了一个主体应如何为一个
代理设计最佳契约，而代理的部分行为
不能被主体所察觉到。这一信息原则精
确地诠释了该契约如何将代理人的薪
酬与绩效相关信息联系起来。霍尔姆斯
特伦运用这一基本模型，展示了最优契
约如何慎重权衡风险与激励。

在随后的研究工作中，霍尔姆斯特
伦将这些研究成果推广到实际应用中，
以更好地解决现实中的一些问题，例如
代理人在很多任务上付出努力，但主体
仅能观察到一部分；还有团队中的个别
成员可以搭便车享用其他人的努力成
果等问题。

到了上世纪80年代中期，哈特为契
约理论的一个新分支领域研究作出了
根本性的贡献，这一研究针对解决不完
全契约的重要问题。因为契约不可能指
定每一种可能性，新分支理论阐明了控
制权的最优分配，即契约的哪一方应该
在哪些情况下作出决定。哈特对不完全
契约的研究结果揭示了企业的控制权
和所有权，并对经济学几个领域、政治
学及法律等产生了重大影响。他的成果
为人们提供了新的研究工具，可以研究
如哪些公司应该合并，债务和股权如何
适当组合，以及学校或监狱等机构应该
私有还是公立等问题。

该奖评委会在当天发表的新闻公
报中指出，在过去的几十年中，获奖者
们探索了该理论的许多应用问题，他
们对最优契约安排的分析为包括破产
立法等诸多领域的政策和制度设计奠
定了基础。

近年的诺贝尔
经济学奖

2013年，美国经济
学家尤金·法马、 拉尔
斯·彼得·汉森和罗伯
特·席勒，他们因对资产
价格的实证分析取得显
著成就而获此殊荣。评
选委员会指出， 他们的
研究成果奠定了人们目
前对资产价格理解的基
础， 资产价格一方面依
赖波动风险和风险态
度， 另一方面也与行为
偏差和市场摩擦相关。

2014年，法国经济
学家让·梯若尔。他被誉
为当代“天才经济学
家”，累计发表过300多
篇论文和11本专著。在
当代经济学三个最前沿
的研究领域博弈论、产
业组织理论和激励理论
均做出了开创性的贡
献。 他以对市场力量与
调控领域研究的贡献而
获奖， 并打破了多年来
美国经济学家垄断经济
学奖的现象。

2015年，拥有英国
和美国双重国籍的普林
斯顿大学教授、 知名微
观经济学家安格斯·迪
顿因研究消费、 贫困和
福利方面获得当年诺贝
尔经济学奖。安格斯·迪
顿最主要的学术贡献在
于提供了定量测量家庭
福利水平的工具，以此来
更准确地定义和测量贫
困，对更加有效地制定反
贫困政策有着重要意义。
■据新华社、经济日报

■生平简历

【本特·霍尔姆斯特伦】
1949年出生于芬兰赫尔辛基，1978年从美国

斯坦福大学获得博士学位，现任美国麻省理工学
院经济与管理学教授。

■焦点科普

对合同设计中潜在的缺陷很有价值
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