
与唐人神的重组命运多
舛不同， 熊猫金控的并购重
组是“胎死腹中”。

熊猫金控9月27日晚间
发布公告， 董事会审议通过
了《关于终止非公开发行股
票事宜的议案》， 决定终止
2015年10月披露的非公开
发行股票相关事项。

据此前公布的方案显

示，熊猫金控原拟以25.17元/
股，向银湖资本、东方银湖、
东营国际、汤庆宝4名对象非
公开发行不超过1.53亿股，募
集资金总额不超过38.5亿元，
悉数投入到互联网金融中。

对于终止上述并购重组
的原因， 公司给出的理由是
“证监会的监管收紧，并购重
组的方案通不过”。

9月30日， 开元仪器发布公告
称， 公司并购重组方案已获得证监
会受理。此次并购重组，开元仪器拟
并购“上海恒企”、“中大英才”，切入
职业教育。

具体来看， 开元仪器拟以发行
股份及支付现金相结合的方式购买
恒企教育100%的股权以及中大英
才70%的股权，交易金额共计13.82
亿元；同时募集配套资金不超过4.7
亿元。

恒企教育是行业内领先的
O2O职业教育培训连锁机构。中大
英才专注在线培训， 旗下“中大网
校” 在国内教育培训行业具有较高
的知名度和口碑。根据业绩承诺，上
海恒企2016-2018年扣非净利润分
别不低于 8000万元、1.02亿元与
1.35亿元。

比开元仪器早两日， 红宇新材
定增5亿元投资金属表面处理PIP技
术方案也获得证监会受理。*ST金
瑞重组也在节前取得重大进展。公
司拟将中国五矿旗下的金融资产注
入上市公司的方案获得证监会受
理，并将于近日上会。

点评：海通证券认为，随着政策
环境向好， 开元仪器作为煤质检测
仪器设备龙头， 主业有望回升并保
持稳定；此外，公司积极布局职业教
育领域，有望大幅提高盈利能力。

如果说上述公司的重组
还算顺利， 那么唐人神的重
组之路则有些“命运多舛”。
在今年4月底被证监会否定
后， 目前唐人神正在调整方
案，希望再度闯关能够成功。

4月27日，唐人神发行股
份购买资产的方案， 未获证
监会的审核通过。 证监会并
购重组审核委员会认为根据
唐人神申请材料所披露的信
息， 无法判断本次重组标的
公司之一比利美英伟业绩的
真实性，不符合《上市公司重
大资产重组管理办法》 的相

关规定。
公司方面并未就此放

弃，而是发布新的重组方案，
将原先的标的资产进行缩
减，欲再度闯关。

今年7月16日唐人神公
布了新重组方案， 拟作价不
超 4.59亿元收购龙华农牧
90%股权， 并拟募资不超过
3.72亿元，不再收购比利美英
伟90%股权。9月30日公司发
布了系列相关的重组事项公
告，此外，将于10月17日召开
临时股东大会， 审核新的重
组方案。
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监管趋严，百天百余家公司中止或终止重组

9家湘股重组闯关，命运迥异
节前最后一个交易日， 江南

红箭在尾盘突然冲到涨停板。据
早前公告显示， 江南红箭重大资
产重组获证监会审核通过。

在监管趋严的大背景下，目
前9家已提出重组方案的湘股重
组之路，命运不尽相同。除了江南
红箭成功获批外，开元仪器、红宇
新材、*ST金瑞刚刚获得受理，而
梦洁股份、拓维信息、电广传媒等
正在向证监会反馈信息， 另外唐
人神重组方案直接被否后， 继续
谋求闯关， 至于熊猫金控则尚未
递交申请材料， 即宣布拟终止重
组。 ■记者 黄文成

江南红箭9月28日发布公告，公
司发行股份及支付现金购买资产并
募集配套资金事项获得证监会无条
件通过。 当天股票复牌即大幅跳空
高开7个多点。

据此前公布的方案显示， 江南
红箭拟以股份加现金的方式购买豫
西工业集团持有的红阳机电、 北方
向东、北方红宇、红宇专汽100%股
权， 山东工业集团旗下北方滨海
100%股权和江北机械旗下江机特
种100%股权。标的资产价格总计约
24.12亿元。

点评： 民生证券研报看好江南
红箭在智能弹药的发展。在收购5家
公司后， 华丽转型兵工智能弹药平
台，未来业绩有望快速增长，并给予
了“强烈推荐”的评级。

【获批】
江南红箭定增项目过会

【受理】
3家湘股重组方案获受理

相比于江南红箭已成功
过会来说，梦洁股份、拓维
信息、 电广传媒等3家公司
的重组审核过程则显得有
点曲折。

10月1日，梦洁股份公告
称，收到证监会反馈意见书，
并将在30日内向证监会提交
回复意见。根据此前公司公布
的方案显示，9.26公司公告拟
以现金1.60亿元收购大方睡
眠51%股权，取得控股权。

此外， 拓维信息和电广
传媒早前也都被证监会要求
反馈相关信息。

点评： 光大证券研报认
为， 继续看好梦洁股份围绕
消费者家居生活体验所布局
的新业务。 鉴于大方睡眠原
股东承诺2016年、2017年扣
非净利分别不低于4128.63万
元、5367.22万元，增速不低于
30%，预计将增厚梦洁股份的
业绩。

【反馈】
3公司重组方案反馈信息中

本报10月11日讯 华
菱钢铁拟转型金融+节能
的重大资产重组事项，又
向前跨了一步。 在今天召
开的临时股东大会上，与
重组事项相关的一系列议
案，皆获得高票通过。

重组议案获高票通过

华菱钢铁11日召开的
第三次临时股东大会，审
议了18个议案， 其中包括
《关于公司符合重大资产置
换及发行股份购买资产并
募集配套资金条件的议
案》等。

根据公司此前公告，华
菱钢铁将把上市公司除湘
潭节能外的其余资产及负
债全部置出，把华菱集团持
有的华菱节能100%股权、
财富证券24.58%股权、财
富证券13.41%股权将置入
上市公司。此外，华菱钢铁
计划购买财信投资100%
股权， 及深圳润泽持有的
财富证券3.51%股权，并向
华菱控股非公开发行股份，
募集约84亿元的资金。

股东大会中，系列议案
皆高比例通过。

董事长对重组有信心

对于上市公司的重大
资产重组， 投资者最怕的
就是“夭折终止”，华菱钢
铁的股东亦如此。 鉴于宝
钢旗下上市公司*ST韶钢
终止宝钢金融业务注入公
司的工作， 一位投资者提
出了自己的担忧。

董事长曹慧泉坦言，华
菱钢铁的资产重组是一个
地区同一个控股股东下的
资产置换与购买，与*ST韶
钢的异地重组，在很多地方
是不一样的。

“相较此前的谈判沟
通， 担心债权人的态度等
问题， 此次重组如今可以
说是已经没有实质性的障
碍， 多方的沟通都比较通
畅顺利， 加之湖南省政府
的大力支持和推动， 对公
司此次的重组成功还是比
较有信心的。”

不过， 董事长也强调，
最终要等待证监会审核结
果，提醒投资者注意投资风
险。

■记者 黄利飞

华菱钢铁股东会
通过重组预案

最新动态

自6月17日《上市公司
重大资产重组管理办法》征
求意见稿发布之后，上市公
司重组呈降温之势。

统计数据显示，6月17
日之前，重组事项过会通过
率超过93%， 之后通过率降
至86%。鉴于监管趋严，许多
拟重组的公司也知难而退。
据记者不完全统计，6月17
日之后，A股宣布中止或终
止重组的公司多达113家之
多。这其中就包括备受市场
关注的万达院线，中止对万
达影视传媒有限公司、青岛
影投（含传奇影业）以及互
爱互动的重大资产重组。万
达院线给出的中止原因中
即有一条是收购标的盈利
情况不确定。

值得投资者注意的是，
监管趋严并不是“一刀切”。
据媒体报道， 监管层对影
视、游戏等热点概念或行业
的跨界并购重组“从严”审
核，并非全部叫停。游戏、影
视定增项目遵从“一事一
议”原则，并购或定增收购
“不盈利仅讲故事的标的”
将被禁止，其他常规性项目
不受影响。

鉴于上述政策环境，过
去被投资者津津乐道的重
组题材炒作，将发生很大的
变化。一方面，由于监管趋
严，重组成功与否将具有很
大的不确定性， 一旦被否，
即面临股价重挫的风险；另
一方面，由于“不盈利仅讲
故事的标的” 将被禁止，过
去一些上市公司借助重组
概念炒作抬升股价的情况
将会越来越少。

麓山侃财

监管趋严,手起刀落

【终止】
熊猫金控重组“胎死腹中”

【被否】
唐人神重组被否再闯关


