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金价大跌未必是坏事
战略性买入机会将出现

近期高盛发布的报告称，如果
黄金继续延续重大跌势， 下探
1250美元的关口， 那么投资者将
得到一个战略性的买入机会。在全
球经济增长面临风险以及央行政
策效果有限的背景之下，黄金为投
资者提供了避险之地。

今年上半年，因美联储一直按
兵不动、英国脱欧公投触发政治风
险，黄金的表现十分靓丽，但最近
却开始走下坡路。 正如高盛描述
的那样， 过去一个月金价暴跌，从
原来的每盎司 1350美元跌至
1250美元， 尤其是在美联储官员
发表鹰派强硬评论后，金价向下突
破了心理和技术上的重要水平
线———每盎司1300美元。

虽然高盛利率分析团队仍预
期，美国实际利率将持续上涨至年
底， 这将给金价施加向下的压力，
但2016年黄金ETF和实物金条需
求强劲的驱动因素仍可能完好无
损，包括将实物黄金作为战略避险
工具的需求依然强劲等。

考虑到全球增长率仍面临极
大的下滑风险，以及市场可能仍担
忧货币政策对经济增长因素的反
应能力，高盛分析师们认为金价暴
跌至每盎司1250美元以下是一个
战略性买入机会。

除了上面提到的战略性因素
外，还有理由相信，继近来金价暴
跌之后，来自中国的黄金需求可能
有所上升，尤其来自那些中长期资
产投资者们。中国投资者购买实物
黄金的需求增加，其潜在驱动因素
包括抵御人民币贬值、将资金撤出
房地产市场进行多元化投资等。

最后，值得一说的是，黄金价
格近期已跌至与其生产边际成本
一致的水平。

■来源： 新华社、北京青年报
21世纪经济报道

国际金价暴跌，逃“顶”还是抄“底”？
高盛：中国需求支撑金价，下跌将是战略性买入良机

刚刚过去的这
个国庆黄金周，中国
金市休市，而国际金
市则是血雨腥风。
受到美联储加息预
期升温以及全球央
行宽松政策可能转
向等利空因素影响，
黄金价格空前承压
再现暴跌行情。10
月 7 日 一 度 跌 破
1250美元/盎司，相
较前一周下跌5%，
但近期高盛发布的
报告称，黄金作为避
险工具，下跌将是战
略性的买入时机。

截至10月7日周末收盘，国际现
货黄金价格已经逼近1260美元 /盎
司关口，最低则曾触及1241美元/盎
司。而在国庆长假之前的最后一个交
易日9月30日， 国际金价还收盘在
1316美元/盎司，这意味着七天长假
里金价跌了将近5%。

不过面对国际金价的暴跌，多数
国内投资者则束手无策，因为这些投
资者多数是通过上海金交所进行黄
金交易，而从10月1日至10月9日的
9天时间里上海金交所都休市无法
交易，有投资者形容“只能眼睁睁地
看着金价下跌而逃不出去”。

此轮国际金价的暴跌恰逢中国
的国庆黄金周， 这一时期正是中国
黄金产品的销售高峰期。

记者从北京的多家金店了解
到， 金价下跌并没有影响到国庆期
间各金店的金品热销。 节日期间菜
百销售额突破两个亿， 同比增长
20%。

太阳金店总经理于桂英则介
绍， 尽管目前金价比去年同期每克
高出了50元左右， 但黄金饰品依然
热销，最受消费者关注的是手镯、项
链以及戒指一类的饰品。 很多消费
者表示，“虽然黄金价格比去年贵
些，但也还可以接受，毕竟首饰的佩
戴性更重要。” 不过于桂英也提醒，
由于市场担忧各国央行可能收紧宽

松政策导致黄金出现下行趋势，因
此建议黄金投资者密切关注市场信
息， 避免在短期高位买入。“目前来
看， 金价下跌已经影响到人们对投
资金条的热情， 所以节日期间购买
投资金条的消费者明显不如购买饰
品金的人群活跃。”

记者了解到， 由于国内大型金
店的金价主要是以上海黄金交易所
的金价作为定价参考， 因此上海金
交所的连续休市使得金店的金饰品
定价未能紧跟国际金价走势，而是要
等到周一金交所恢复交易黄金变价
后才会相应变动。因此结合国际金价
近期的大幅下跌，预计金交所开市后
金价会直接出现一轮跳水，金店的金
价预计也会相应大幅下调。

记者了解到， 其实这种在中国长
假休市期间出现金价暴涨暴跌的情形
已经不是头一次出现。今年春节，国际
金价就在中国长假休市期间持续大涨
了7.05%， 仅2月11日一天就上涨了
3.5%，和中国投资者打了个“时间差”。
面对这种情形，有黄金投资者指出，像
中国这样的七天长假在全球十分少
见， 而金交所不仅按照法定节假日休
市，且遇到倒休双休日仍继续休市，往
往一休就是十天， 这对于投资与国际
接轨的黄金十分不利。

据了解，虽然国内股市的休市也

是这么安排的，但毕竟中国股市是个
相对封闭的系统， 与国外接轨不多，
而黄金行情则是完全与国外同步的。
今年4月“上海金”集中定价合约正
式挂牌交易，这意味着之后的国际黄
金市场不再只有“伦敦金”和“纽约
金”，全球黄金计价方式又多了“上海
金”， 希望以此争夺更多话语权。对
此，很多投资者建议国内金交所应该
完善休市制度。“时而出现的长时间
休市是不利于增强中国黄金市场对
全球黄金市场的影响力的。” 有黄金
分析师这样表示。

国际金价下跌一周，国内投资者无法卖出

行情与国际同步,休市制度待完善

金店销售火爆,金饰价格或下调

其实纵观中国投资和消费
市场的现状，值得长期持有和带
有保值性消费的品种并不多。国
内最受老百姓关注的两个投资
市场，房地产和股市均处在复杂
的价值重估期，没有人能够确信
未来会发生什么。

有一个段子很能说明问题，
“2015年A股盈利数据统计，四成
上市公司一年利润（低于1500万）
够不上北上广深一套房，但如果
上市公司股东卖掉1%股份，就可
以买好几套一线城市豪宅。”一
方面房价非常高，而实体经济却
比较艰难，另一方面企业利润非
常低，但企业估值非常高。

如果黄金跟房子和股票一
样，不能跨国供给，按中国市场
对黄金的需求量，其估值肯定比
房子和股票还要高，其价格早就
不是现在的水平了。目前投资者
在中国可以买到的主要资产里
面， 可能只有黄金估值是最低
的，因为黄金是按照国际估值均
衡水平运行。

也就是说，在中国投资者可
以买到的主要资产里面，房子可
以说是全球最贵的，股票市盈率
也比美国、 香港等要高得多，只
有黄金是跟国际市场处在同一
个价格水平。你买的很多资产都
比国际投资者购买的贵，黄金则
除外。

分析

现在的金价到底贵不贵？


