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还记得那位神秘的“权
威人士”吗？在今年1月份发
表《供给侧结构性改革引领
新常态》 后4个月，5月9日，
《人民日报》 头版与二版刊
登了专访权威人士《开局首
季问大势》。

其中涉及股市部分的
内容时，权威人士的观点非
常鲜明，“股市汇市动荡 高
杠杆是‘原罪’”，并且“权威
人士”还明确指出，股市要
立足于恢复市场融资功能、
充分保护投资者权益，充分
发挥市场机制的调节作用，
加强发行、退市、交易等基
础性制度建设，切实加强市
场监管， 提高信息披露质
量， 严厉打击内幕交易、股
价操纵等行为。

记者查看过去“权威人
士”专访发表的时间，发现
了一个奇妙的现象。2015年
5月25日的人民日报第二版
刊文《五问中国经济———
权威人士谈当前经济形
势》，在文中“权威人士”提
醒，从一定意义上说，防风
险就是稳增长。 当前经济
风险总体可控， 但对以高

杠杆和泡沫化为主要特征
的各类风险仍要引起高度
警惕。 当时，A股市场就是
处于高杠杆的状态。 半个
月后， 市场经历了历史罕
见的“股灾”。

2016年1月4日，权威人
士《人民日报》头版头条论
当前经济形势，题目为《供
给侧结构性改革引领新常
态》，文中指出，我国金融风
险总体上是可控的。同时应
当看到， 今年（2015年）以
来，商业银行的不良贷款率
有所上升，6月中旬以来，我
国股市出现了较大幅度的
调整。商业银行经营困难增
加和股市调整令会导致金
融行业增速减慢，拉低整体
经济增长速度。当日，银行
股全线大跌，直接导致沪指
暴跌6.86%。

同样，5月9日， 权威人
士再论当前经济形势，并且
一针见血地指出了当前股
市的弊端和不足，市场又淘
气了， 同样出现了暴跌走
势。 由此可见，“权威人士”
的观点已然成为了当前市
场走势的风向标。

关键点位失守，谁是A股“大杀器”
五穷六绝七翻身会否再度上演，弱市谨记现金为王

■记者 黄文成
在经历上周五暴跌之后，5月9日，

A股再度全线暴跌，三大股指悉数跌破
前期震荡箱体，进入下行通道。不仅场
内资金蜂拥出逃，而且盘面上热点乏善
可陈。截至收盘，沪指跌幅近3%，深成
指及创业板跌逾3%。 上涨品种总数不
足200只， 不计算ST个股和未股改股，
跌停个股超过130只。

多次向3000点发起的进攻，都以失
败告终，本轮暴跌，谁是A股的“大杀
器”？

“大杀器”一号
壳资源概念变脸

上周五，传闻中概股借壳回归A股
被终止， 市场即出现了大幅度的暴跌。
这是目前看来“谋杀”A股的最大“嫌疑
犯”。

在A股市场中通常都有弱势炒新、
炒重组的习惯。 壳资源原来是受人追
捧，是被爆炒的，是涨的！然而从上周五
开始它却开始跌，一直跌，今天还在跌！
当前证监会对红筹股回归正进行深入
分析研究，这无疑冲击了A股市场中壳
资源概念股，从而直接扑灭弱市行情热
点， 让本来就人气不足的行情更加沉
沦。

“大杀器”二号
限售股解禁

根据沪深交易所安排，本周两市将
有44家公司共计约21.29亿股限售股解
禁上市流通， 解禁市值约345亿元。其
中， 有22家公司限售股在5月9日解禁，
解禁市值220.19亿。

近期A股成交低迷，场内资金有限
，增量资金不明显。当场内存量资金拉升
股指难吸引场外资金入场时， 自然会再
次下砸以腾出资金与空间来， 这直接造
成了近期股指的暴风雨式杀跌。

这么多限售股同时解禁，A股能承
受得住抛售潮吗？分析人士认为，在存
量资金不断抽离下，对涨幅较大、消息
利空、业绩惨淡、筹码松动与资金出逃
类个股，须逢反抽立即斩仓。

“大杀器”三号
黑色系期货惊现跌停潮

5月9日，受周末钢材现货价格大跌
影响， 商品早盘开盘黑色系闪电跳水，
多品种开盘不到3分钟跳水幅度超7%。
黑色系的暴力跳水，引发商品多品种跌
停。

火爆的期货市场，吸引了大批投资
者“弃股从期”，尤其是黑色系商品期货
让很多投资者在近期获利颇丰。随着行
情步入疯狂的状态，近日监管层也是重
拳出击，严控市场爆炒，出现过度投机
的现象。

在监管加强后，黑色系期货前期的狂
热急速降温。 上周焦炭跌幅达到11.11%，
焦煤跌10.21%，螺纹钢跌9.46%，均创各
自启动交易以来的最大单周跌幅。至本周
一，空方势力全面爆发，因而出现跌停潮
现象，正如业内人士感叹的“它如何涨上
去就会如何跌下来”。

随着期货市场的暴跌，A股市场的
相关股票也随之暴跌，钛白粉、煤炭、钢
铁、有色等板块成了直接将大盘拉下马
的“祸水”。

在去年“股灾”期间，麓
山侃财栏目也多次提及“五
穷六绝七翻身” 的观点，实
际上， 在A股历史上这已成
为规律，只是表现出来的程
度不同而已。

今年5月第一周， 市场
风云突变，连续两日的暴跌
宣告近两个月的箱体震荡
结束， 并进入新一轮下跌。
有悲观的观点甚至认为，
“股灾4.0”版即将上演。

那么，今年的“五穷”会
否出现类似去年“股灾”时
期的惨状呢？

湖南资深投资人士李
布维认为，此轮调整不会很
深， 但调整的时间会长一
点，“A股市场在五六月份往
往会要经历一波调整。”

不过，他也指出，投资
者无需过于悲观，无需纠结
于具体的底部点位，而是应
该耐心等待底部区域的确
立。在他看来，目前包括社
保基金和养老金很有可能
已开始入市，只是他们的动
作要体现出来，只能在半年
报中才能看到。所以，未来
行情企稳的节点很有可能
出现在三季度。

英大证券李大霄也指
出，“养老金、 社保基金、外
资，特别是MSCI，对A股优
质的公司虎视眈眈。过去是
没有机会进来，现在后续的
钱将会源源不绝地流进这
个市场。”

基于这样的现状，投资
者最好的应对方式是，控制
好仓位， 最好持币观望。因
为在熊市中要永远记住一
点———现金为王。

周一， 沪指开盘即
跳空下跌， 临近收盘更
是加速下滑。 最终收盘
为 2832点， 跌幅达到
2.79%。至此，一直维持
市场箱体震荡的多个重
要支撑位， 就此宣告失
守。

首 当 其 冲 的 2900
点，瞬间被跌破。自今年
3月中旬以来，2900点和
3000点一直是大盘上下
波动的极限点位。最终，
在多次冲击3000点“天
花板”失败后，市场多头
热情逐步降温， 而空头
迅速抬头， 并打破了近
两个月势均力敌的状
态。

其次是60日均线，
在上周五即告失守，如
今算是彻底跌破。60日
均线近两个月来， 逐渐
从过去的向下趋势被扭
转过来， 并最终出现了
向上的苗头。除此之外，
60日均线也一直是大盘
向下震荡的一个重要托
盘， 往往触及该线后会
立即出现反弹走势。然
而近两个交易日内最终
失守了。

个股方面， 超百股
跌停， 只有银行最为抗
跌。

近两个月来， 百股
跌停的情况并不多见，
往往是指数低迷， 个股
轮动活跃。 而周一的暴
跌中， 个股出现了大量
跌停的情况， 尤其是前
期涨幅较高的板块，成
为了杀跌“集中营”。

沪指失守
两个关键点位

花絮

“权威人士”发声，成市场风向标

一家证券营业部的电子显示屏。当日，上证综指报收于2832.11点，跌幅为2.79%。 新华社 图

观点

天信投资认为， 连续两
日的大跌过后， 虽然技术指
标呈现典型的空头态势，但
分时指标超卖已经出现，日
线指标将在近两天出现超卖
特征，也就是说，最迟周三，
市场技术性反弹就将出现，
阶段性调整低点有望形成。

大摩投资同样认为，虽
然短期走势险恶， 但这属于
磨底的必经之路。 指数调整
到位后， 个股会出现更诱人
的低吸机会。5月下半月的行
情有希望转向乐观。

机构谨慎乐观

熬吧！
五穷六绝七翻身

麓山侃财

人民日报专访权威人士


