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招商证券又惹祸了：
看4000点呼吁“买买买”
招商证券全面翻多，会否成为又一个“魔咒”

“下跌空间有限，
买买买”， 这是招商证
券策略团队在1月3日
发布的A股投资策略
周报标题，之后就被市
场狠狠“打脸”。

1月4日，2016年
的第一个交易日开
盘， 给投资者带来的
并非愉快的新年祝
福， 上证指数暴跌近
7%告终，全天因为熔
断而暂停交易； 以前
是招商证券召开策略
会几乎必然触发大盘
下跌， 而这次招商证
券全面翻多， 也遭遇
市场当头一棒， 以后
招商证券全面翻多，
会不会成为下一种
“魔咒”?

中国股市最灵验的“魔咒”
让人不寒而栗

中国股市向来不缺乏魔咒，比如“丁蟹效应”，再比如“交
割日魔咒”。有人总结出A股必逃铁律，即：中石油、中石化暴
涨，要跑；每年4.19，要跑；奥运会、世界杯这些大赛开始前，要
跑；招商证券开策略会前，还是要跑……

所谓“4·19魔咒”就是4月19日前后A股都会出现一次大
跌。你只要打开沪指日线图，随着时间光标的移动，你会清楚
地发现让人不寒而栗的“4·19”：2007年-2015年，仅2013年
是一个例外（意外），大幅反弹2.14%，但也好景不长。

1 4·19暴跌魔咒

今年又是奥运年，股民们要小心了。所谓“奥运会/世界杯
魔咒”指的是奥运会/世界杯期间股市会出现的下跌走势。

其产生的原因，一个普遍的说法是，由于赛事十分精彩，投
资人的精力被分散，特别是机构操盘手和基金经理的注意力被
分散，从而使得市场表现冷清。

奥运会/世界杯魔咒2

两桶油魔咒4

交割日魔咒5
说是魔咒，并不恰当，称为“到期日效应”更妥，指的是在

股指期货最后交易日（即交割日）当天，由于股指期货合约是
以股票指数为参照，这样在最后临交割时，股票指数对股指期
货就几乎是起到决定性的作用， 因此会有大资金进入现货市
场，导致股指大幅震荡，从而形成“交割日效应”。

历史数据证明，自1990年A股市场创立以来，共发生8次
新股发行暂停、7次重启。从这7次重启IPO首日及重启后一个
月的市场表现看，重启短期对股指下行的影响有限：重启当日
市场表现是跌多涨少，但跌幅有限。

对于投资者来说，IPO重启更多影响在心理层面，而不是
IPO重启本身。 ■综合一财网、书室等

IPO重启魔咒6
扫一扫，看更多股市魔咒

近几年来，招商证券每每召开策略会，市场就会大跌的“招商
证券策略会魔咒”一直在市场中流传，且数次均有应验，与港股市
场中的“丁蟹效应”异曲同工。因此，招商策略已经被不少投资者
冠名A股“大杀器”。以至于有股民发文跪求招商证券别开年度策
略会了。

招商证券报告称：“在上周周报中，我们提出跨年行情正式启
动，市场有可能在春节之前去试探一下4000点。虽然一些负面事
件打击下，如监管机构对险资举牌的警示、降准预期落空、货币宽
松再度延后、国债利率有所反弹，上周市场出现大幅震荡，但我们
预计下跌空间有限。在美联储下一次加息、注册制实施前的缓冲
期内，即便面临1月8日开始的减持压力，充裕的流动性支持股市
仍上望4000点。目前看不到风格转换的充分理由，很可能是普涨
轮涨的行情。”

对此， 深圳一位私募人士笑称，2016年开年遭遇两大“杀
器”，一个是熔断机制首日“测试”，一个是招商证券策略团队全
面看多。

“从风险因素来看，目前黑天鹅尚看不到，市场有预期的灰
天鹅包括天量解禁、 技术背离。 市场预期1月减持压力在1500
亿左右，接近于2015年五六月份的减持水平。从历史表现来看，
解禁并不影响市场方向。在交易活跃、宽幅震荡的螺旋市中，市
场冲击速度可能会很快， 因此市场指标是非常重要的判据，这
点我们在中期与年度策略报告中均有所阐述。”招商证券在1月
3日的报告中称。

以后招商证券再次全面翻多的话， 会不会成为另一个类似
策略会的“魔咒”?或许这还需要时间验证。

招商证券全面翻多：上望4000点

会否成为又一个“魔咒”

股民跪求招商证券别开策略会

88魔咒3
“88”魔咒便是基金对A股

市场念起的咒语了。 当基金的
平均仓位水平达到88%左右的
时候，A股市场往往出现大跌。

也正因为这样，基金仓位某
种程度上成了股市的“反向指
标”。

两桶油，很明显就是指
中石化和中石油了， 所谓
“两桶油魔咒” 是指每逢这
两只个股涨停，市场便会引
发大幅调整。买了中石化和
中石油的亲们，你到底是希
望它涨还是不涨呢。

股市魔咒你信不信。

2012年 两个交易日分别大跌42.95点、20.07点
2013年 开会当日跌21.25点，次日涨89.15点
2014年 两个交易日分别下跌33.32点、1.37点
2015年 首日暴跌163.99点
2016年 首日跌66.86点

近5年年度投资策略会股市情况


