
10月以来市场明显回暖，代表
市场较高风险偏好水平的杠杆资
金，也开始闻风而动。数据显示，国
庆长假以来， 两融余额从9月底的
9067亿元阶段性低位持续净流入，
已经是8连升， 再次逼近万亿元。与
此相应的是，借钱炒股再次升温，据
透露， 配资公司借给客户的资金最
高可达客户存入保证金的5倍之多。

■据现代快报

基金资讯

千股跌停，“羊群心理”折射熊途漫漫
目前才到60日均线就“没劲”了，只有突破250日均线甚至远离该线，才能确立牛市
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近来股市低位震荡，权益类投
资的高收益优势难显。如何让手头
的钱在承担较低风险的情况下增
加收益，成为投资者急需解决的问
题。 泰达宏利基金丁宇佳指出，低
风险理财关键是灵活和稳健，要求
投资策略及资金投向可根据市场
状况灵活调整，既能尽可能保证本
金安全的基础上追求稳健的收益，
还能保持充裕的流动性。 鉴于此，
她明确表示，货币型基金具有安全
性强、高于银行存款的收益、流动
性较高、 投资成本低等多重优势，
当前将其作为现金管理工具，既无
须担心股市震荡带来的巨大风险，
又可获取较银行存款高的收益。

■记者 黄文成

今年8月24日，一根大阴线
将被称为“牛熊分界线”的250
日均线彻底砸破， 这意味着市
场正式进入熊市阶段。然而，随
着近期的持续反弹， 市场唱多
牛市的人却越来越多， 甚至成
为主流观点。

对于这一观点，我们不妨
回看下A股历次较大幅度的
上涨行情， 绝大多数时候，都
是在成功突破250日均线或者
远离该线，方确立熊转牛的趋
势。现如今仅仅遭遇60日均线
就出现大跌情形，可见短期内
说熊市格局已扭转是非常不
合理的。

从目前市场信心来看，普
遍存在见好就收的心态， 这就
必然导致市场在反弹过程中，
一旦达到筹码密集区域， 就面
临强大压力。 本报在10月19日
的报道（见当日A12版）中即指
出，8月底暴跌结束后市场迎来
一波反弹， 一度从2800点重回
4000点，其间抄底资金众多，主
要集中于3500点附近。 如今再
度逼近此位置， 必然触发众多
解套盘的出逃。这次大跌，也正
好印证了上述观点。

综上所述， 投资者在大盘
尚未突破“牛熊分界线”之前，
应当谨慎操作，决不能以牛市
的操作思维，满仓追涨，而要
控制好仓位， 采取轻仓操作的
方式。

大山压顶，节节败退

周三早盘， 两市股指呈现
震荡态势。 午后， 市场连续重
挫，沪指一度跌逾4%，而创业
板指一度跌近7%。

值得一提的是， 两市在下
跌过程中出现了明显放量的现
象。截至收盘，沪市成交达5185
亿元，深市则达6536亿元。

如果说， 本周前两个交易
日， 多方对于来自3400点至
3500点区域的抛压还有抵抗之
力的话， 那么周三午后则已陷
入节节败退的局面。由此看来，
近期积累的大量获利盘和解套
盘，存在强烈的出逃要求，因而
包括60日均线、250日均线以及
此前跳空缺口的压力， 恐怕难
在短时间内冲破， 后市或进入
大幅震荡格局。

恐慌蔓延，资金出逃

从当天盘面上看， 恐慌心
理对于市场影响非常大， 除了
银行板块涨近3%，保险板块小
幅上涨以外， 其他板块则全线
下跌，多元金融、体育概念、仓
储物流、水务、传媒等约10个板
块跌幅超过9%。 个股方面，两
市约900只个股跌停或触及跌
停；逾30只个股涨停。

以散户投资者为主的A股
市场， 暴跌之下很容易形成羊
群效应。

根据同花顺统计数据显
示，周三主力资金疯狂出逃，沪
市流出153.43亿元， 创业板流
出114.89亿元； 两市2326只在
交易个股，393只大单资金净流
入，1933只大单资金净流出。

对此，天信投资解读认为，
今日沪指暴跌超过百点， 创业
板更是跌去近7%，市场信心集
体坍塌，恐慌心理蔓延得很快，
也很夸张。久涨必跌是正常的，
但是一遇到下跌就演变为暴
跌， 说明了投资者羊群心理的
严重， 也可能出于前期暴跌的
心理阴影。故而，后期心理和情
绪的修复还是重要的一课，这
也是资本市场成熟运作的关键
所在。

10月21日， 沪深股市迎
来了本轮反弹来的首次大调
整，盘中一度重挫近200点，
险些就把前期反弹成就付之
一炬。至于个股，又一次出现
了近千股跌停的惨状，幸亏银
行股在尾盘奋力抵抗，才保住
3300点。截至收盘，沪指跌
3.06%， 报3320.68点；
深 证 成 指跌 5.87% ，报
10915.99点；创业板指跌
6.63%，报2344.74点。

■记者 黄文成

10月21日，股民在一
证券营业厅浏览股票信
息。当日沪指跌逾3%�，退

守3300点。
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10月20日，纽约股市三大股指
小幅收跌。 道琼斯工业平均指数跌
幅0.08%；标准普尔500种股票指数
跌幅为0.14%； 纳斯达克综合指数
跌幅为0.50%。

伦敦股市也小幅下跌，《金融时
报》100种股票平均价格指数跌幅
为0.11%。 德国法兰克福股市DAX
指数跌幅0.16%。 巴黎股市CAC40
股指跌幅则为0.64%。

对于本轮反弹前就
已经在场内的投资者来
说，周三的损失可能是减
少了反弹带来利润，但对
于上周刚刚入市的投资
者恐怕要损失惨重。

根据中国结算数据
显示， 上周 (10月12日
-16日)， 新增投资者数

量结束连续下降趋势，达
到29.55万户， 日均增加
5.91 万 ， 环 比 上 涨
185.23%。这也是新增开
户数四周来首度回升。不
过， 需要注意的一点是，
由于10月5日到9日期间
恰逢国庆假期，当周只有
2个交易日。

开户数激增，进场就套牢

回顾本轮反弹，不仅
指数涨幅较大，个股中更
是出现了一批牛股、妖
股。

据三湘都市报记者
统计， 沪指从9月30日至
10月20日， 累计涨幅达
12.74%，涨了近400点，而
个股的涨幅超过30%的
多达480只， 超一半以上

的个股涨幅达20%。
如果说要论近两个

月最妖的股票， 则非特
力A莫属。据统计，该股
从 9月 8日开始反弹以
来，截至10月21日，尽管
期间有几日停牌， 累计
涨幅依然高达270%，股
价从27元涨至最高100
元左右。

“妖股”兴风作浪

“熊”关漫道

数据

周三盘中，李大霄发
微博表示：“今天的急跌和
暴跌并不可怕， 这只是上
证指数碰到3450点强阻
力位后的正常回调。”随
后， 他还强调，“3450是强
阻力位，并非不可逾越。”

华讯财经则认为，从
技术面上看，大盘运行至
60日均线附近，受到均线
压制， 短期恐难攻破；且
市场经过连续大幅反弹
后，沪指MACD指标出现
顶背离，KDJ指标有转头
向下的迹象，后市调整概
率大。

有分析人士表示，虽
然尾盘收在3300点上方，

但3400点附近的压力十
足，技术上短期指数会重
新考验3250点附近的支
撑，量能和资金更说明主
力资金出局明显。从盘面
各项数据上分析，接下来
大盘仍会以调整为主。

湖 南 资 深 投 资 人
士李 布维 也 向记 者 表
示 ， 这 是 开 始 回 补
3 073.3-3133.13之间 的
跳空缺口。 他曾向记者表
示，熊市中的向上形成的缺
口，回补的概率是极大的。在
他看来，调整不管是时间还
是空间都明显不够， 即使
此次反弹冲上 3400点 ，
那也会重新跌下来。

市场高位分歧加大分析

个股

麓山侃财

主要股指萎靡
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国际连线

“借钱炒股”再升温

股票动荡期，保本基金在力争
保证本金安全的同时为投资者获
取了稳健收益， 受到市场热捧。银
河数据显示，截止10月16日，新华
阿里一号保本混合成立一年半净
值增长55.80%， 在47只同类基金
（2014年以来成立）中排名第一，成
为震荡市中稳中求胜的典型。近
期，新华基金发布公告，新华阿里
一号第一个保本期将于10月26日
到期， 届时将开放申购赎回业务，
投资者可把握机会， 积极配置。新
华阿里一号保本混合成立于2014
年4月，保本期为18个月。银河证券
数据显示，自成立以来，新华阿里
一号在各阶段都取得优异业绩。

新华阿里一号成“保本王”

泰达宏利兼顾安全、收益


