
■记者 黄文成

10月8日，节后两市如愿开
门红，迎来了久违的大反弹，并
且有近200只个股封涨停。早
盘，沪指高开涨逾3%，之后一路
震荡上行，午后开盘，沪指涨幅
有所收窄， 最终涨幅为2.97%。
深成指重回万点关口；创业板势
头强劲，最高涨幅逾6%。

尽管节后首日迎来普涨行
情，但市场对于此次反弹力度、
持续性等方面依然存在很大分
歧。多方认为，A股已吹响反攻
集结号， 有望出现类似于2009
年的反弹行情； 而空方观点则
认为，A股强势跳空留下了回
补的隐患，且量能不足，最重要
的是本轮大调整时间和空间尚
未到位。

【盘面】
四大利好促反弹

国庆节前几日两市进入极
度低迷的状态，3000点命悬一
线。所谓物极必反，在持续5周
横盘调整后，10月8日终于迎来
大幅反弹。

盘面上， 板块全线发力集
体飘红，题材股爆发，充电桩、
国产软件、 医药行业等板块涨
幅靠前，两市逾2300股飘红，两
市成交量对比节前最后一个交
易日明显放大， 全天共成交
5876.2亿元，仍处于“地量”水
平。

从各方的消息来看， 当天
主要集结四个方面的利好。

首先，A股国庆节休市期
间亚太股市六连涨， 恒指长假
间大涨8%，直接令大盘大幅高
开； 其次，9月官方制造业PMI
为49.8，前值49.7，且李克强表
态能完成经济发展目标， 经济
下行放缓有利于市场做多信
心； 再次，9月份CPI增速或在
1.8%左右， 较8月2%同比涨幅
缩减， 货币政策持续宽松助力
大盘反攻； 最后，9月份QFII和
RQFII额度发放双提速，约418
亿元驰援A股。

虽然这些利好对于A股来
说只是杯水车薪， 但依然刺激
了市场做多的热情。 从2300只
个股实现上涨的情况来看，市
场人气相比节前有了明显的恢
复。

【预测】
“A股红十月”可期？

涨声一片的情况激发了多
方对于后市更为乐观的判读。

英大证券研究所所长李大
霄如今已成唱多者。10月8日盘
中， 他连发微博力挺A股：“婴
儿底铁定了”、“A股红十月”
……

不少投顾机构也纷纷加入
看多行列。广州万隆认为，总的
来看，在四大利好助力下，大盘
短期有望延续强势反弹。 而只
要大盘企稳反弹， 那便是孕育

市场结构性机会的温床， 特别
是符合上面三大主线类中小市
值个股， 在量能萎缩下更容易
引起资金的共鸣实现上涨。

巨丰投顾认为国庆假期全
球股市的良好表现使得8日A
股出现大幅反弹。 目前A股依
旧处于3000~3200点的区间震
荡之中， 预计随着清理配资的
结束， 以及稳增长的政策逐步
出台，A股将逐步走强，挑战当
前震荡区间顶部3200点区域。
重点关注三季报预增的成长股
和超跌蓝筹股。

此外海通证券也加入看多
阵营，海通证券荀玉根认为，国
庆长假期间， 国内外政策和市
场均正面， 有利于A股投资者
信心恢复，展望10月，“十三五”
规划、国企改革细则、稳增长措
施推进有助修复情绪， 红十月
可期。

【隐忧】
跳空缺口留隐患

尽管迎来喜人的普涨行
情，但也存在两大隐患：其一，
59点的跳空缺口， 存在较大的
回补概率；其二，两市成交量虽
有所放大，但并不明显，依然维
持在6000亿元以下的水平。

基于以上隐患， 不少谨慎
的机构和资深投资人士均认
为， 此次反弹的持续性存在极
大的不确定性， 甚至后市会继
续下探2800点。

湖南资深投资人士李布维
即明确表示， 熊市里的向上的
跳空缺口存在极大的回补概
率， 甚至就在近一两个交易日
就会回补。在他看来，目前仅仅
经历了3个多月的调整， 从时
间来看还远远不够，而且调整
空间也还未到位，未来还可能
下探至2800点。而他认为最为
关键的一点是， 进入四季度，
尤其是11-12月份， 流动性将
面临考验， 因而A股很难有增
量资金入市，这就会阻断市场
的反弹。

麓山侃财

节后第一天，伴随大盘的强势
上涨， 湘股板块表现也尤为活跃。
除了停牌个股外，68只正在交易的
个股有67只以上涨收盘，其中湖南
海利、金瑞科技、艾华集团、红宇新
材和大湖股份五只个股涨停；仅中
南传媒一只个股下跌2.58%， 报收
21.18元。

值得一提的是，艾华集团在节
前的最后一个交易日，即9月30日，
亦是以涨停报收， 两个连续涨停
后，股价为43.46元。究其原因，应是
受公司“每10股转增5股并派现10
元” 的年中利润分配方案刺激。有
分析称，艾华集团连续两日强势涨
停，后市或微调但整体来看有望进
一步走强。

而10月8日涨势强劲的湘股
中，以国企改革概念股居多。比如
湖南海利、湖南发展、湘电股份和
湘邮科技等 ， 分别上 涨 10% 、
8.18%、7.86%和7.32%。湖南海利是
早盘高开高走， 至10：25时， 一笔
1526万资金封上涨停至收市。其他
三只股票皆是尾盘有大量资金买
入，以致股票迅速拉升。

据了解，在9月中旬，湖南海利
控股股东海利集团向湖南省国资委
递交的《关于增资扩股引进投资者
的请示》已获得正式批复同意；而湖
南发展因背靠省政府， 一直被市场
视为湘股板块国企改革概念股的龙
头，如今正在发力健康养老产业。

■记者 黄利飞

开门红是好，红多久存疑
投资人士：跳空缺口、量能不足留下两大隐患，操作上切忌追涨
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近日“解救吾先生”在
各大影院热映， 该电影讲
述了警察解救“吾先生”与
绑匪20个小时周旋的惊险
故事。 这就好比近几个月
的A股， 在被清理场外配
资“绑架”后，出现了罕见
的暴跌。

与解救人质不同，A
股要从暴跌的阴影中走
出来，需要更长的时间，
而且这个过程中必然会
更为惊险。三个月内，将
近 2万亿元的场外配资
资金清理出股市， 这就
好比刮骨疗伤， 必然大
伤元气。

随着清理配资大限已
过，10月份将迎来休养生
息、元气恢复期。在这个
过程中， 市场经历反复
调整是不可避免的，而
只有到质变的节点，市
场 才 有 望 回 归 上 涨 行
情。

对于普通投资者来
说， 这个过程最好采取回
避策略，不要轻举妄动。只
有当市场行情彻底被“引
爆”，形成较为确定的趋势
之后，方可大举出手。

这里所说的“回避”策
略， 指的有两层含义。其
一， 已然空仓在外的投资
者，不要轻易满仓抄反弹，
宜轻仓快进快出；其二，仍
然坚守， 且手中股票被深
套者，也无需再割肉，或者
加仓抢反弹，“卧倒” 不动
为好， 以防被回调的“流
弹”误伤。

■记者 黄文成

卧倒不动
谨防流弹

湘股涨势强劲
仅一只个股下跌

10月7日， 国际多数股指继续
上扬。纽约股市三大股指势头良好，
其中， 道指涨0.73%， 标普指数涨
0.80%， 纳斯达克指数涨0.90%。伦
敦股市《金融时报》100种股票平均
价格指数报收6336.35点，较前一交
易日涨幅为 0.16% 。 巴 黎股 市
CAC40股指报收于4667.34点，涨
幅为0.14%。 德国法兰克福股市
DAX指数涨幅 0.68% ， 报收 于
9970.40点。 ■据新华社

湘股表现

外围股市大多上涨

ECU集团技术策略
主管、前汇丰投行部首席
技术策略师Robin�Grif-
fiths日前表示，他认为这
次A股的泡沫不过是“婴
儿泡沫”， 最主要的原因
是增长得太快和杠杆过
高，但是股市“两融”参与
的投资者并不是太多，调
整一段时间后会恢复稳
定。 并不会造成长期问
题，上证综指再跌也不会
超过1000点，而下一波升
势会突破北京奥运会前
期的高点6000点。

【观点】
未来升穿6000点

资深投资人士吴镇南
表示， 虽然国庆期间外围
股市出现强劲反弹将带动
A股上涨， 但大盘在3300
点附近有强阻力， 反弹至
此可能夭折。 因此特别提
醒投资者抢反弹宜快进快
出，切忌追涨，而手中还有
股票的可逢高减仓， 因为
中期下跌趋势未变， 月线
技术指标未现背离， 则技
术上没有见底。

投顾机构九鼎德盛
也认为，节后市场指数开
门红显示市场多头能量
有所增加，但从大的格局
来看，深沪主板仍然处于
箱体运行之中，创业板率
先突破近期箱顶并不代
表深沪主板能够复制，其
主板市场指数的突破难
度相对为大。从投资策略
来看，密切关注主板市场
量能变化及创业板市场
的有效性较为关键，操作
上不建议追涨。

【建议】
快进快出，切忌追涨

10月8日，国内大宗商品近全线
收涨， 跟踪大宗商品综合表现的文
华商品指数收涨。

截至收盘，白银期货领涨，主力
合约收于每公斤3467元，较前一交
易日涨幅4.97%；大豆期货领跌，主
力合约收于每吨3903元，较前一交
易日跌幅4.01%； 铜期货主力合约
收于每吨3.91万元， 涨幅2.28%；白
糖期货主力合约收于每吨5677元，
涨幅1.85%。 ■据新华社
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国际连线

大宗商品近全线收涨

股指大幅走高带动两市个股普涨，10月A股迎来“开门红”。 新华社 图


