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A股迎转机

周末频出“救市”利好
7月4日至5日，暂缓新股上市，证券公司、公募

基金、中小板上市公司集体发声“维稳”等一系列
举措接连出台，让陷入绝望的股民看到了希望。

暴跌过后，满地黄金?
此轮暴跌中，A股共有1456只股票跌幅超40%，

490只股票遭“腰斩”，跌幅超50%。在业内人士看来，已
经“遍地是黄金”，逢低建仓正当时。

■记者 黄文成

在过去三周， 中国A股可谓
惊心动魄。 仅仅15个交易日，从
5178点跌至3629点，沪深两市的
总市值从近70万亿萎缩至40万
亿，相当于中国GDP总额的62%。

7月4日、5日两天，随着证监
会一系列“救市”举措出台和券
商、上市公司纷纷就“维稳”发声，
A股迎来了“绝地逢生”的转机。对信
仰长期牛市的投资者来说，眼下1456只
股票跌幅超40%、490只股票遭“腰斩”的
境况，或许恰是入市的良机。

最新动态

从周六到周日，证监会成了“最忙的
人”。继周六28家已获得IPO批文的公司发
文暂缓上市、21家证券公司宣布出资1200
亿元购入蓝筹股ETF、25家公募基金倡议
积极增持本公司偏股型基金等重磅“救
市”利好之后，周日晚间证监会再次发声。

证监会先是发布公告称，为充分发挥
中国证券金融股份有限公司的作用，多渠
道筹集资金，扩大业务规模等，中国人民
银行将协助通过多种形式给予中国证券
金融股份有限公司流动性支持。

而后证监会新闻发言人邓舸在答记
者问时透露，28只新股暂缓发行后，近期
将没有新股发行，下一步新股发行审核不
会停止，但将大幅度减少新股发行家数和
发行融资数额。同时，中金所对交易股指
期货合约特别是中证500股指期货合约
的部分账户采取了限制开仓等监管措施，
对各类违规违法行为进行核查。 此外，证
监会将会同公安机关和媒体网络主管部
门，进一步严厉打击编造、传播股市谣言
的行为。

【点评】经济学者马光远：人民银行以
各种方式支持中国证券金融公司，相当于
央行发了一张没有限额的信用卡。

同时起跑

今年以来，股市先暴涨后暴跌，让很
多新股民目瞪口呆。不过，在去杠杆、清理
配资后，市场进入暴跌模式，此前盈利颇
丰的投资者遭遇了普遍巨亏。 这一课值
了，因为它用“血”的教训告诉新入场的投
资者：股市有风险，投资需谨慎。

在沪深两市的总市值已经从近70万
亿萎缩至40万亿，共有1456只股票跌幅超
40%、490只股票跌幅超50%的情况下，或
许正迎来绝佳的抄底和“解套”机会。

对此，中信建投证券湖南分公司副总
经理刘亚辉7月5日在长沙举办的财富投
资交流研讨会上表示，不妨利用这波反弹
逐步换股票。因为，现在个股已经普遍跌
回半年前甚至一年前的点位价格。“那么，
重新再往上走的话，肯定是原来好的股票
会跑得快，这就是在选择品种上大家又站
在了同一起跑线上。”

【分析】对于具体的股票品种选择，有
机构认为，不妨从两个角度来掘金这类腰
斩股票：一是中报业绩高增长，二是近期
已经出现底部逆势走强的个股，有望提前
走出阴霾。

公开数据显示，64只腰斩股今年中期
净利有望增长超30%。比如，沃华医药中报
预增650%至700%，该股年内最大跌幅超过
51%，近3个交易日强势上涨26%；奋达科技
中报预增80%至100%， 该股年内最大跌幅
超过55%，近3个交易日放量上涨12%。

“白天是熊市，晚上是
牛市”，过去的一周，是中
国股市罕见的一周。

上 周 五 个 交 易 日 ，
2015年6月 29日至 7月 3
日，堪称A股市场有史以来
监管层“护盘”最为频繁的
一周。然而，就在监管层接
连发声和出招呵护之下，

A股市场暴跌不止，全周沪
市下跌12%。

有股民戏言，“本来准
备清仓的， 听到天天有利
好，我就留下来了，结果大
跌套牢。 周五又来了神马
三大利好，我终于明白了，
这哪里是救市， 这分明就
是怕我跑了呀。”

根据沪深交易所安
排，7月6日至10日，两市将
有26家公司共计57.43亿限
售股解禁上市流通， 解禁
市值约758亿元，为年内单

周解禁规模偏高水平。
值得关注的是，上述26

家公司中有8家公司限售股
将在7月10日（周五）解禁，
解禁市值400.62亿元，占到

全周解禁市值的52.84%，解
禁压力集中度高。有机构认
为，接下来A股市场寻底的
过程或有反复。

■据新华社

虽然市场和投资者对于
国家层面出手救市表示欢
迎， 但也有一些专家学者从
市场化的角度表达了不同的
看法，认为证监会应当好“裁
判”的角色，而不是越俎代庖
“既当爹又当妈”。

【正方】
救市并非市场化倒退

英大证券研究所所长李
大霄认为， 在任何国家任何
市场， 出现大幅波动的时候
都需要救市。 救市不仅是正
确也是必要的， 并不是市场
化的倒退。“我非常坚定地认
为，只要国家救市，只要出台
足够的救市措施， 总能够达
到相应效果。”

北京睿策投资董事长、基
金经理黄明则称， 在金融市
场多均衡理论下， 救市往往
是必须的。 救市就能实现稳
定市场的好均衡， 不救市就
会出现遍地破产与坏账的坏
均衡， 这就是为什么全世界
的政府都会在系统性危机时
救银行。 如果政府周末不出
重磅举措， 本周市场踩踏风
险很大， 越拖延救市难度越
大，成本越高。

【反方】
证监会应担任“裁判”

中国证监会国际顾问委
员会主席戴维斯爵士同意市
场中认为1200亿元远远不足
以“救市”的声音，并称，如果
欧美监管部门遇到同样的情
况， 会对券商做出更好的引
导。他指出，“监管部门在平时
以及所谓‘股灾’时期，都应做
游戏‘裁判’，而不是主观决定
市场中谁输谁赢。 散户与机
构都不应对证监会有此等期
待。”

中欧陆家嘴国际金融研
究院执行副院长刘胜军直
言，周末出台的种种“暴力救
市” 举措是赤裸裸的行政干
预。“为迎合股民而乱改规则，
是为短视； 唯一值得肯定的
亮点是： 只托蓝筹不托神创
板。” ■记者 黄文成 整理

证监会昨晚发布：近期不发行新股，对交易股指期货合约部分账户采取限制开仓

暂停“抽血”，A股或绝地逢生

危难时刻， 国务院终
于重拳出击。7月4日下午，
国务院召集一行三会、财
政部、 国资委及主要央企
负责人开会， 商讨金融市
场应对之策。最终，国务院
决定暂缓IPO发行，已经缴
款的IPO退款。 当日，21家
证券公司也召开会议，以
2015年6月底净资产15%
出资， 合计不低于1200亿
元，用于投资蓝筹股ETF。
此外，25家公募基金、50家
中小板上市公司也发布了
维稳宣言。

【重拳一】
暂缓IPO发行

7月4日晚间，28家已
经获得IPO批文的公司分
别通过上海证券交易所和
深圳证券交易所公告，称
因近期市场波动较大，发
行人和保荐机构决定暂缓
后续发行工作， 已经启动
申购程序的将退回申购资
金。 原披露的预计发行时
间表将进行调整。 网上申
购资金7月6日解冻， 网下
申购资金7月6日退回。

【重拳二】
券商1200亿元救市

21家证券公司7月4日
召开会议， 决定出资不低
于1200亿元， 用于投资蓝
筹股ETF；同时承诺，上证
综指4500点以下自营股票
不减持，并择机增持。

【重拳三】
公募、中小板维稳

中国基金业协会7月4
日发布消息称，25家公募
基金公司当日召开会议，
参会的基金公司董事长和
总经理承诺： 积极申购本
公司偏股型基金， 并至少
持有1年以上。7月5日晚，
69家未参会的公募基金公
司表态， 自愿加入支持行
列，誓师参与A股保卫战。

7月4日晚间， 中小板
企业苏宁云商等联合首批
50家中小板上市公司集体
发出四点倡议， 积极采取
回购、增持、暂不减持等措
施， 以实际行动维护市场
稳定。
■据新华社、广州日报等
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