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股东起诉上市公司，公司又起诉子公司

方正证券股东内斗升级

“截至2014年6月底，方正集团资产
总额1133.41亿元， 但债务已达600亿元。
为此，方正集团每月需要筹资80亿元用于
还债和支付利息。”

“人民银行已发布内部指令，要求各
大银行不再向方正集团发放新增贷款，并
加紧回收过往贷款。”……

12月22日，有关方正集团资金链可能
断裂的消息，在网络上传得甚是火热。

如是，方正集团的第一要务，当然是
迅速“灭火”。

北大资产经营有限公司第一时间便
在官网上发布了申明，称目前北大方正集
团及下属企业经营稳定、运营正常，并表
示坚决维护广大投资人的合法权益及确
保国有资产保值增值，以及全力配合相关
机构的核查。

与此同时发布的，还有北京大学向央
行的“求助函”。

函件中称“政泉控股冒用贵行名义大
肆发布不实报道，可能导致方正集团与银
行等金融机构的合作出现问题”， 请央行
以适当方式对不实内容予以澄清，以支持
方正集团的正常运营及近4万名企业员工
的稳定。

被质疑负债600亿
方正紧急向央行求助

看到“灭火人”的着急上火，“放火人”
不知作何感想。

尽管没有谁点名“放火人”是谁，但是
市场不得不联想到了近期与方正集团关
系已是势同水火的政泉控股。

最初引起市场注意的， 是政泉控股
实名举报北大方正集团个别高管涉嫌代
持交易、内幕交易、职务侵占、徇私舞弊
等行为。

其11月初在官网上挂出的公告指出，
在公司代持的掩护下，方正集团首席执行
官李友等人炒卖北大医药， 涉嫌内幕交
易，总计获利3.55亿元。

在应战中，方正集团除了发表申明，
认为相关信息与事实不符外， 还检举政
泉控股的违规， 以政泉控股实际控制人
“披露不实”向政泉控股发难。

作为证据，方正集团11月11日指出，
在中泰信托———北京盘古大观项目信托
计划说明书中，自然人郭文贵公开确认，
作为方正证券市值108亿元股份的持有
人以及实际权益人， 数额与政泉控股持
股数相吻合， 鲜明指出政泉控股真实的
实际控制人应该是郭文贵， 而非郑州浩
云和郑州浩天的股东。

当大二股东公说公有理、婆说婆有理
僵持不下时，上市公司方正证券和子公司
成为他们最新回合的争夺场。为了掌控更
多的权利，他们开始争夺审计权。

有消息称，12月初政泉控股员工来到
方正证券办公地点，举着白色的横幅要维
权，要查账。而一周前，方正证券的高管也
带队去刚刚收购为子公司的民族证券查
账，有意思的是，双方都无功而返。

方正、政泉上演“互揭”大戏
几个回合后双方已势同水火

紧接着， 政泉控股再一
次出手。

12月10日晚， 方正证券
公告， 公司收到了二股东政
泉控股在长沙市天心区人民
法院的起诉书等材料。

政泉控股给出的起诉理
由是：对于股东行使知情权、
查阅股东名册、 财务账簿等
相关资料的要求， 方正证券
始终以各种理由和借口进行
推脱和搪塞， 导致股东权利
无法实现、 合法权益被严重
侵害。

作为回击， 方正证券16
日晚间发布公告， 正式以损
害股东利益责任纠纷为由，
起诉公司全资子公司民族证
券， 及其三名相关责任董事
赵大建、徐子兵、杨英。

“作为方正证券全资子
公司， 民族证券不配合审计
的行为， 可能导致原告2014
年度财务报表审计报告无法
出具无保留意见， 以及年报
无法按法定期限披露， 进而
导致原告面临被实施退市风
险警示等严重后果的可能
性。”方正证券起诉书中称。

对此， 湖南元端律师事
务所主任袁啸表示，《公司
法》 上对于会计材料的表述
是“账簿”，而对这个词语的
理解，目前存在争议，如果从
股权投资角度要求查看财务
报告，是没有问题的，但如果
包括了会计凭证等比较细的
资料，就会出现争议。

“公司可以有理由地拒
绝这种请求， 尤其是判定对
方可能会拿这些材料做出一
些不利于公司发展经营的行
为的时候， 当然最终还是要
法院来判决确定。”

上市公司方正证券
身陷连环诉讼

方正证券大二股东的战
事越演越烈， 如今甚至已经
“驶”出失控的轨道。

早在12月2日晚间，方正
证券就此发布了重大风险提
示公告， 宣布由于民族证券
董事会、管理层拒绝配合，可
能影响上市公司2014年年度
报告审计工作的正常开展。

业内人士认为，此前券商
板块的普涨行情掩盖了方正
证券的问题，如果大二股东势
同水火的情况不能得到改善，
方正证券对民族证券的整合
必定受到拖累，甚至不排除并
购失败的可能性，一旦并购失
败，方正证券中小股东的合法
权益将遭到侵害。

有股民在股吧里说，如果
是看电视剧，双方精彩绝伦的
“过招”， 倒乐呵乐呵当看热
闹， 但是现在手中有股票，实
在担心某一天就会因为他们
的吵架，让自己倾家荡产。

证监会如今也已关注到
方正证券与民族证券之间的
纠纷事项。

证监会新闻发言人张晓
军指出， 作为上市证券公司
的第一、二大股东，应当根据
《公司法》、《证券法》 等法律
法规的规定， 按照公司章程
和双方协议约定， 妥善解决
相关争议， 不得干预也不得
因争议而影响两家证券公司
的正常运营， 不得损害证券
公司客户的合法权益。

据悉， 目前证监会已采
取措施， 加强对两家证券公
司的日常监管， 高度关注其
合规经营情况， 一旦发现侵
害客户合法权益的行为，证
监会将依法处理。

北京政泉控股与北大
方正之间， 原本关系融洽
甚至一度结为盟友。

资料显示， 政泉控股
是一家投资控股公司，旗
下拥有金融、 地产等多项
资产。一方面，它是民族证
券的大股东；另一方面，它
还是北京奥运核心区域盘
古大观房地产项目的主要
开发者和持有者。

由于楼市不景气，政
泉控股四处寻找融资渠
道， 而北大方正集团旗下
拥有6家上市公司，是政泉
控股看好的合作对象。

今年年初， 方正证券
公布预案， 拟以129.84亿
元的价格收购民族证券
100%的股权，政泉控股希
望以此获得在二级市场的
融资权； 但要达到这个目
的， 政泉控股必须将手上

价值约200亿的地产资源
抵押给方正集团， 来换取
约80亿左右的资金。

为了保全“身家”， 股
权交易完成后， 作为二股
东的政泉控股， 迫不及待
地要进入方正证券的董事
会参与决策。 但政泉控股
希望获得四个席位， 方正
集团只同意给三个席位。

而且面对政泉控股提
出的尽快召开股东会，改选
董事会和监事会的要求，方
正证券不仅回绝了，还授权
公司执行委员会推进与民
族证券业务整合工作。

于是，政泉控股义正辞
严地表示，在达成一致意见
之前，不同意推进方正证券
与民族证券的整合。

由此看来， 双方由盟
友关系发展至如今水火不
容，只在一个“利”字。

证监会：股东相争
不得累及上市公司

为夺董事会席位，昔日盟友成敌人

观察

声音

一场越演越烈的内斗，夹杂着越发耸人听闻的爆料，令方正集团与政泉控股双方的
声誉与形象蒙上尘灰，当然也为方正证券未来的业绩增长打上了一个大大的问号。

然而事实是，股东内斗是资本市场从来都没有间断过的“戏码”：从紫光古汉到
东方银星，从雷士照明到西藏药业，还有华东有色和天立环保等，大二股东为争夺上
市公司控制权，互相攻击、对簿公堂等情境层出不穷。

最后的结果往往是，公司业绩乏善可陈，公司股票跌跌不休，大二股东“大不了
鱼死网破”，而最受伤的是小散小户。

或许，这个时候中小股东应该发出声音维护上市公司利益与自身利益。一如中小
股东阻击赣粤高速；也如中小股东联合否决ST宜纸、*ST昌九推出的重组议案等。

所以说，面对股东的内斗大戏，看热闹是不行的，等待他们和解也是不靠谱的，
在资本市场上，我们可以依靠的是钱的力量，但更不能忽视的，是人和制度的
力量。 ■黄利飞

股东内斗伤己又伤人记者手记

方正证券股东纠纷引发连环诉讼。 ■制图/陈琮元

战火最终还是引向了对公司有致命一击的财务问题上。12月22日，网络上关于“方正集团负债
600亿，已经被银行停贷”的消息“飞”得人心惶惶，同时“现身”的还有北大向央行的求助函，以及方
正集团的澄清申明。

很轻易地，市场就联想到了近日与方正集团“斗”得不可开交的政泉控股。一个是方正证券的大
股东，一个是二股东，方正集团与政泉控股，由最开始的隔空对抗，到中期的互相举报，如今方正证
券已经因此身陷连环诉讼，而且越来越多“耸人听闻”的信息还在继续爆出……

为何昔日盟友会成为如今最可怕的敌人？梳理开来，不外乎一个“利”字。 ■记者 黄利飞


