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华声金融B02

光大银行

产品名称：中秋理财
购买日期：9月4日至9月9日
认购起点： 10万
投资期限：171天
业绩比较标准（年化）：5.7%

中信银行

产品名称：共赢系列
购买日期：9月4日-9月8日
认购起点：5万
投资期限：91天
预期收益率（年化）：5.2%

兴业银行

产品名称：万利宝
购买日期：9月4日-9月12日
认购起点：5万,30万
投资期限：3个月
预期收益率（年化）：5.65%,
5.8%

浦发银行

产品名称：高收益理财产品
购买日期：9月4日-9月10日
认购起点：50万
投资期限：一年
预期收益率（年化）：6.5%

华夏银行

产品名称：增盈增强型
购买日期：9月4日-9月9日
认购起点：5万、20万、100万、
300万
投资期限：183天
预期收益率（年化）：5.6%、
5.65%、5.7%、5.75%

招商银行

产品名称：鼎鼎成金
购买日期：9月4日-9月9日
认购起点：5万
投资期限：44天
预期收益率（年化）：5.2%

■通讯员 傅晓菡 严钧乐
赵书生 虢锐 成晶晶

记者 梁兴

今年以来有17家湖南上市公司公布定增方案，其中有三分之一的定增是在公司不缺
钱的情况下，再融资补充流动资金。此举背后，或是公司即将启动重组并购的图谋，而公
司高管积极参与认购，也有人诟病称“是给高管发红包”。

股市回暖，湘股频现“不差钱”融资
在复牌收获一个涨停板后，公布定增

预案的千山药机9月3日继续冲高， 报收
29.29元，上涨7.4%。一如今年以来湘股多
次上演的“停牌-公布定增预案-股价大
涨”景象。

从年初的物产中拓，到最近的千山药
机， 湖南上市公司定向增发接二连三。据
三湘都市报记者统计，在总计约17起定增
案例中，大部分是有注入资产或是支持主
业项目建设需要，但也有约三分之一数量
的再融资，是在公司“不差钱”的情况下将
募资补充为公司流动资金， 市场称之为
“储血式定增”。

千山药机“不差钱”再融资

千山药机此次非公开发行获得12.58
亿元的募集资金，将全部用于公司补充流
动资金。

据最新的财务报告数据，公司的资产
负债率为35%，这是一个在行业内普遍可
接受的水平。

换句话说，千山药机“不差钱”。
一位熟知该行业的人士称，IPO项目

早已投产步入正轨，公司所需的流动资金
粗略估计3亿-5亿元就足够了，“超出的资
金，自当另有计划，应该不仅仅是公告中
所说的减少财务费用、增强抗风险能力这
么简单。”

这种猜想并非空穴来风。
今年1月6日公司因筹划重大资产重

组事项停牌，至4月3日公司公告“因某些
条件尚未成熟”终止了该重组。

值得注意的是，公司当时计划是“拟
通过发行股份的方式购买资产进行重大
资产重组”， 那时“掌门” 刘祥华仅持股
13.8%。市场人士分析称，再发行股份，无
疑将进一步稀释大股东的股权，存在大股
东失去公司控制权的风险。于是，刘祥华
通过此次“放血”11亿元认购公司非公开
发行的9成股份， 持股比例大幅提升至
33.66%。

不过，对这样的猜测，千山药机董秘
金杰表示，“此次定增主要就是想解决董
事长持股比例过低的问题。”金杰说。

只为补充流动资金

在公司并不缺钱的情况下仍通过再
融资来补充流动资金，今年以来在湖南上
市公司中，千山药机并非唯一的一家。

8月20日， 永清环保宣布非公开发行
股票募资总额不超过16.55亿元，以补充公
司流动资金。

此时，永清环保可谓“股价业绩两得
意”，半年业绩同比增长超过30%，而且公
司的资产负债率为37%，低于行业平均水
平，甚至没有一分钱的短期借款和长期借
款。

除此之外， 博云新材5月下旬定增募
集资金收购伟徽股权项目，在共6.285亿元
的募集资金中，有超过44%的募集资金用
于补充流动资金。

科力远5月底公布的定增预案也显
示， 6亿元至9.99亿元募集资金总额用于
补充流动资金。

新五丰定增募集资金约5.3亿元、物产
中拓定增募集不超过8亿元资金， 都全部
用于补充公司营运资金。

而据记者查证，截至今年6月30日，除
物产中拓外，上述公司的资产负债率都没
有超过50%。

也就是说，为公司“输血”缓解资金紧
张，只是一个口号，实际上做的是“储血”
的动作。

■记者 黄利飞 实习生 戴丹梅

市场解读

聚宝盆

在诸多券商看来，二
级市场日趋回暖活跃，上
市公司的定向增发更容易
受到机构资金和产业资本
的追捧， 定增数量和价格
也比较理想。

日信证券投资顾问
黄亮指出，尽管定增的目
的，大部分是用来降资产

负债率， 但用巨额定增来
补充流动资金的， 一般都
是为后期的兼并收购以及
拓展新业务做准备。“至于
有什么明确用途， 高管都
是心里有数的， 只是很多
兼并收购比较复杂，还没
有到披露的时候。” 黄亮
说。

【猜想一】“再融资+收购资产”两步走战略

在这些“储血式”定增
案例中， 大抵都是由大股
东主导、 或是相关高管参
与认购。

千山药机刘祥华认购
公司非公开发行9成股份；
永清环保大股东永清集团
计划认购定增股份的60%
以上； 新五丰的增发对象
包括了公司控股股东粮油
集团， 以及由公司高管设
立的合伙企业； 物产中拓
亦然。

黄亮称， 高管认购彰
显对公司未来发展的信
心，但如果定增价格过低，
就有利益输送的嫌疑，“所
以关键还是定增价格，一
般来说， 低于股价20%左
右 ， 市场还是可以接受
的。”

而据记者统计， 截至
停牌前， 千山药机收盘价
23.18元/股， 此次19.26元
的定增价比之低20%多；
永清环保的定增价亦低于
当时收盘价20%， 博云新
材低于约18%， 物产中拓
则低过26%。

“相对一些报表不太
好、经营惨淡的公司，定增
往往是一种公司对于流动
性紧张， 或者必要性支出
的应对， 市场多会给予负
面解读效应， 对于财务报
表相对较好、 成长性好的
公司， 市场反应积极。”财
富证券策略分析师李朝宇
说。

市场确是心领神会。8
月21日， 永清环保复牌涨
停；9月1日，千山药机复牌
涨停；此前5月26日博云新
材亦是复牌涨停……

黄亮说， 一方面是股
价受利好持续上涨， 另一
方面如果后期定增资金用
途比较明确的话， 也会带
动公司业绩和股价的上
升， 而高管是在相对较低
的定增价格进去的， 那么
他的风险就已经很低了。

对此， 有质疑声音认
为， 这种定向增发本质上
是在给上市公司的高管
“发红包”， 高管打折购买
自己公司的股票， 对于中
小投资者而言，并不公平。

【猜想二】给公司高管“发红包”

记者手记

期待再融资
是想有大作为

定增年年有， 今年尤
其多， 募集资金的数额也
水涨船高———这大概也是
“牛市即将到来”所散发的
气息之一吧。

其实，在“国企要改革
生存、民企要转型发展”的
大势中， 用钱的地方确实
不少， 所以正如业内人士
所言， 大部分公司的定增
用途在于项目建设； 当然
公司在没有特定的需要投
入的项目、 但又急需有一
笔必要资金时， 会统一以
补充流动性为目的开展定
增方案。

这些， 我们都可以理
解， 也会表示支持， 毕竟
“有钱好办事”， 只有有钱
了，才能解公司燃眉之急。
然而， 当公司既没有特定
项目，又不缺钱的时候，再
定增募集巨额资金， 不免
就会让人生出疑问：要这么
多钱干什么呢？而且认购股
份的要么是公司高管，要么
是公司高管联合成立的合
伙公司。

还好， 这个市场上绝
不乏犀利之人， 他们一语
道破其中玄机：圈钱呗，至
少是有圈钱的可能性，在
牛市的时候开展定增，可
以圈更多的钱。

公司发行股份与定增
对象花钱认购股份，一个愿
打一个愿挨，小散户只能双
手合十：期待公司拿钱是为
了有更大作为，而非只是为
了“圈钱”。

（扫一扫获取更多
理财资讯）


