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机构
随着7月底以来市场逐

渐回暖，机构对于市场的研
判也逐渐乐观起来，抛出了
各类牛市论断，如中金和中
信的2400—2500点的“经
济复苏论”， 国泰君安
5000点的“改革深蹲起跳
论”，以及和君创业（李肃）
的10000点“政策资金入
市论”。

名嘴
董登新： 未来A股和

美股可以形成相对鼎足而
立的另外一个亮点。 以中
国为代表的新兴市场与欧
美市场的错位运行能够形
成一个更加有效的国际股
市，这是一种可能的趋势，
投资者需要习惯东边不亮
西边亮 的市场，我们也认
为A股市场有能力支撑世
界股市的另外一半。

媒体
人民日报： 8月18日，

人民日报发文唱多A股，
引用专家观点指出， 本轮
牛市绝不可能是“快牛”或
“疯牛”， 它将是一轮全新
的“慢牛”，其运行大趋势
虽是坚定向上， 但其间多
曲折、多坎坷，不温不火，

走走停停， 并且这轮慢牛
可能走上5年、7年，甚至是
10年。

新华社：8月31日至9
月2日，新华社连发8篇系
列述评聚焦股市。系列文
章指出，随着内部外部人
气重新积聚，我国股市步
入重要关口。近期来看，A
股走势乐观， 运行已经
拥有了比较良好的现实
基础；中长期来看，仍存
在不利因素， 真正步入
牛市需要大量系统性工
作。 下半年的回暖态势
面前，需要乘胜追击、不
懈努力， 让股市的运行
步伐更为坚实、有质量，
让股市成为中国经济乃
至整个改革的真实呈现和
强大助力。

老股民
李布维： 随着大盘重

心不断抬高， 总体震荡向
上的趋势已初步形成，此
次有望演化成跨年度行
情。 我们尤其不要忽视新
生代的80后、90后年轻人，
一旦他们的资金进入股
市， 那将持续推动股指上
涨， 从余额宝规模的野蛮
增长速度来看， 他们的资
金实力即可见一斑。

周三，大盘创下300个交易
日以来的收盘新高。 尽管这个
新高的位置微不足道， 但是一
根又一根阳线， 在为新一轮牛
市做着背书。 投资者饱受熊市
风刀霜剑的心开始热络起来。
随着股指的不断走高， 人们对
于市场期望也在不断调高，重
演2007年那一轮波澜壮阔的大
牛市成了不少人的憧憬。

不过， 就像世上没有两片
一样的雪花， 每一轮牛市也各
不相同。 从股市经典理论波浪
理论来说， 其中的交替规律能
够对新一轮牛市的运行态势有
一个大概的描绘。 交替规律是
指在股价运行中， 所有的波浪
形态几乎是交替轮流出现的，
即上一轮市场周期如果是以复
杂形态出现， 那么下一轮市场
周期就会以简单形态出现。

比如1996年-1997年的牛
市是一轮简单的上升形态，而
1999年-2001年的牛市则运行
得较为复杂，此后2006年-2007
年又是一轮简单上升形态的牛
市。因而根据交替规律，新一轮
牛市将是一轮复杂上升形态的
牛市，简言之：慢牛。

此外，随着A股各类市场
制度的日益完善，它越来越向
成熟国家的资本市场运行模
式靠拢。 比如以美国股市为
例， 别说一个月涨30%、50%，
就是一年涨30%、50%都是非
常罕见的。从20世纪50年代以
来，美国道琼斯指数年涨幅超
过30%的只有4次， 最大一年
是44%（1954年）。 月涨幅超过
10%的也只有4次，最大1次是
1987年1月的13.8%。 相反，月
跌幅超过10%的更多一些。

不过尽管美国股市的年
度涨幅不大，但其一个牛市运
行的周期却非常长，其最长的
一轮牛市从 1991年持续到
2000年，时间长达9年，但涨幅
却不过5倍。而A股上一轮牛市
在两年时间内即有5倍涨幅。

随着中国经济的重大转
型和A股市场的成熟，未来的
市场也必然会像美国股市曾
经的发展历程那样，从“牛短
熊长”转为“牛长熊短”。因而
对于A股市场的新一轮牛市，
投资者应摒弃股指一年即翻
倍的观念，适应新牛市的新常
态。过去牛市中那种鸡犬升天
的场景恐难重现，新牛市的操
作难度将大大提高。投资者要
想从市场中赚钱，就要如湘人
先贤曾国藩所言，“结硬寨，打
硬仗”，为未来的漫长牛市，做
好扎实准备。 ■记者 李庆钢

A股刷新15个月新高，有股民调侃，炒金的“中国大妈”来股市了

这轮牛市或许很慢，但会很牛
9月3日，沪深股市涨势继续，沪指已

是连续收出4根大阳线， 刷新15个月新高
达2290点，2300点已近在咫尺。 成交量更
是放大至1800亿阶段巨量。

周线6连阳、 成交量进入1000亿级别、
两个月反弹超200点、3年来首次突破750日
均线、成功走出5年的下降通道等等，这些
积极信号都在显示A股要走出熊市的泥淖。

在7月份连续大涨之后，8月下旬出现
了一段盘整行情。不过，进入9月，市场立
即重整旗鼓， 向2300点整数大关发起冲
击。市场热情也再度被激活，交投重新开
始活跃，成交量再次接近2000亿元。

绩优大盘蓝筹股纷纷崛起。 事实上，
众多银行股已走出熊市底部，步入牛市上
升通道， 而这是数年来A股极为罕见的现
象。如国有四大行均已涨至2013年高位附
近， 而华夏银行更是创下了3年来的历史
新高。

从外部环境来看，目前全球各大股指
均在下半年经历一波调整后，再度刷新历
史新高。如纳斯达克指数，于9月2日创下
4598点的新高。

随着大盘持续反弹， 市场也逐渐活跃
起来了，以往冷清的证券营业部也开始热
闹了。 上周A股开户数创下了6个月新高，
有股民调侃称，去年疯狂炒金的“中国大妈
来了”。

记者近期也接触到不少闻讯入市的股
民，长沙股民徐先生就是其中一位。他在长
沙某国有股份有限公司任副总经理， 过去
几年忙于工作，疏于对股票账户搭理，账户
仅剩下数百元， 而且绑定的银行卡已停止
使用。 近日股市大涨， 徐先生感觉机会来
了， 于是来到营业部把账户重新绑定新银
行卡。据徐先生透露，他甚至准备将卖出房
子的资金投入到股市。

9月2日，记者还接触到一名80后女股
民胡小姐，她毕业于湘潭大学，尽管是金
融专业出身，但毕业四年却一直未开户炒
股。近期她看到股市行情好转，准备开户
入市。

近两个星期来， 通过走访了长沙一
些老营业部， 记者发现曾经冷冷清清的
散户厅，也开始热闹起来，虽然年轻人依
然很少，但“娭毑、爹爹”明显增多了。据
方正证券长沙某营业部一名投顾透露，
他们营业部目前平均每天都有五六名投
资者来开户， 一个月下来也有100多新
增开户， 这还是除去了网上和手机开户
的数量，而在过去的一年，有些时候甚至
是零开户。

数据说话：据中登公司8月28日披露的
周报数据显示，上周，两市A股开户数突破
17万户， 创出6个多月新高， 环比上升
13.91%。参与交易的活跃账户有1470.43万
户，也是近半年来首次突破1400万户。截至
上周末，两市A股账户数1.76亿户，期末持
仓A股账户数5259.99万户。

市场

热情被激发起来
【侃大盘】
已过黎明前最黑暗时期

【说变化】
营业部又热闹起来了

猜想

金九银十能否成真
有这样一段股谚：一平二阳三震荡，四略降，五穷六绝七翻身，七上八下，金九银十，十一

十二延续震荡。纵观今年的行情，A股基本按照这一格局来走。接下来能否实现“金九银十，十
一十二延续震荡”走势？

【策走势】
10月有望进入年内高潮

在距沪港通正式开
闸时间或已不足两月的
情况下，86只A、H股中，
目前H股价格高于A股仍
有近30只。

分析指出 ， 在国企
改革和沪港通继续释放
红利的背景下，9月股市
有望继续震荡上行。值得
一提的是， 在8月的收官
战之中，资金已经提前开
始预热沪港通，沉寂多日
的蓝筹股归来，这或许预
示着9月行情的主线就在
于此。

中金公司日前发布A
股策略周报表示， 沪港通
进入冲刺阶段， 国企改革
如火如荼，A股“红九月”可
期。 相关大盘蓝筹股将更
为受益。

行业配置建议：
1、军工行业：习主席

对“新军事革命”的表态以
及或将出台的系列军事改
革方案有望推动板块继续
表现。

2、沪港通和国企改革
两大主题。

3、其他主题，如消费、
新能源汽车及锂电池产业
链等。

■记者 黄文成

【聊机会】
未来仍是大蓝筹的春天

世上没有
两片一样的雪花

9月2日，股民在一证券营业厅关注股市行情。当日，上证综指以2266.05点报收，较前一交易日
上涨1.37%，创下去年6月以来新高。深证成指报收于8043.31点，较前一交易日上涨1.29%。

新华社 图

沪港通创空前机遇，A股有望很快进入全球指数； 国资委表示
半年内出台央企负责人薪酬细则；业界再呼吁减免印花税。

消息面 上周申购新股的6000亿资金解冻， 缓解了市场流动
性，近两日市场放出巨量，说明增量资金正加速进场。

资金面


