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周期性湘股业绩
逆势增长

身在产业链条上，如
果下游客户处于水深火
热， 上游供货商日子想必
也不会好过。然而，90%以
上的产品销售集中在钢铁
行业的中科电气， 去年盈
利7162万元、业绩翻番。

3月13日晚，又一只湘
股年报“闪亮登场”。天桥
起重2013年营收4.6亿元，
同比下降24.9%；净利润为
2761.5万元， 同比增长
88%。

纵观目前已经发布年
报的湘股，除了中科电气、
天桥起重业绩喜人外，还
有华菱钢铁、 株冶集团和
湘潭电化也成功扭亏，而
且利润皆同比大增100%
以上；旗滨集团收利3.87亿
元，增长96%。

在业绩上升的湖南上
市公司中， 有一半处于钢
铁行业、 有色金属冶炼行
业和化工业， 这些行业恰
都是具有强周期的行业。

周期性行业喜忧参半

不管宏观经济好坏与
否， 上市公司的业绩似乎
都是“喜忧参半”。

截至3月14日已公布
年报的近430家A股上市
公司里， 净利润同比上升
的公司数量约占65%，其
中有不少是周期股。

而从周期性行业的整
体表现来看， 有的行业确
是“有人欢喜有人愁”，比

如钢铁行业、有色金属（冶
炼）行业。

钢铁行业中，*ST韶钢
增长105%， 但包钢股份和
大冶特钢净利分别下降
36.6%、7.6%。

有色金属行业里，福建
省厦门的盛屯矿业净利增
长256%； 但海南海口的广
晟有色利润大降230%；西
部资源下降130%。

有的行业却“全军覆
没”。比如6家航运公司中，
仅仅海丰国际预计实现
2013年业绩的稳定增长，
中海发展、 中海集运和招
商轮船等都预亏 20多亿
元。

盈利靠主业外收入

然而，细看周期股的年
报就会发现，即便是业绩亮
丽的公司，“扮靓”业绩的并
非是主营业务，而是副业创
收或者政府补贴等非经常
性损益收入。

以湘股为例，中科电气
业绩增长的主要原因，是公
司两宗土地被收储获得了
高达3280万元的一次性收
益； 华菱是通过股权转让
和资源综合利用增值税退
税来实现扭亏， 而株冶通
过减持西部矿业股权保壳
成功。

日信证券投资顾问黄
亮指出，周期性行业公司对
于经济大环境依赖度较强，
在经济下行的时期只能通
过开源节流或者投资收益
等方法来弥补宏观经济带
来的利润损失。

天桥起重、中科电气等湘股业绩意外高增长

周期性行业开始复苏了吗

业绩增长不代表
经济“触底回暖”

华菱钢铁的成功扭亏，
为哀鸿遍野的钢铁行业带来
一片亮色。

但是， 华菱钢铁董事长
曹慧泉在谈到今年行业形势
时， 依然顾虑重重： 目前来
看， 钢铁行业仍处盈利周期
的底部，仍没有向上的趋势，
这种情况在2014年也很难有
根本性的改变。

“在产能过剩问题没解决
之前， 钢铁行业作为一个过
剩的生产环节， 很难获得较
高的利润。 华菱钢铁第一季
度盈利压力仍然很大。”曹慧
泉说。

这从2014年以来二级市
场的表现可略知一二。

在创业板指数多次创出
历史新高之时， 周期股虽然
在估值低位、 流动性压力减
缓、题材股带动的背景下，也
出现了反弹表现， 但依然还
在萎靡中找不出突围的方
向。

黄亮表示，国内周期性行
业整体仍处于低谷， 周期股
依然缺少长期上涨的动力。
他说：“绝大部分周期股的业
绩大幅度增长， 不是来自于
主营收入而是资本运作，就
单纯的业绩高增长来判断中
国经济开始触底回暖， 为时
尚早。”

■三湘华声全媒体记者
黄利飞 实习生 肖彤

股市表情…

3月11日，创业板指数盘中大
幅跳水，收盘跌破60日均线。而在
过去的一年多时间里， 创业板指
最高累计涨幅达到160%，股价翻
数倍的牛股成群。近日，株洲一名
有近10年炒股经验的股民李庆
生， 向记者讲诉他未及时止盈赚
得一场空欢喜的经历。

煮熟的鸭子飞了
坐上包钢稀土的“过山车”

2011年上半年，李庆生用11
万元买入稀土行业龙头———包钢
稀土，最高炒至34万元。然而很快
该股便掉头回调， 最终他下狠心
斩仓出来。

“被打回原形”的李庆生并未
甘心。当年2月底，他见包钢稀土已
现突破向上的迹象，便清除了手中
其余个股，以18万元满仓追入。

此后该股一路凯歌高奏，于
当年6月创下历史新高，李庆生的
股票市值最高时超过40万元。然
而，李庆生又一次坐上“过山车”，
创新高后再度大幅回调， 他最终
仅剩10多万。

抱着的金鸟飞了
比亚迪低买低卖

除了错失包钢稀土两次止盈
良机外， 李庆生还向记者讲述了
另一笔操作： 历史低位买入比亚
迪，一波上涨后便抛出，如今再来
看，比亚迪股价已涨至50元。

比亚迪2011年7月在A股上
市。 李庆生一直对于巴菲特的投
资理念非常推崇，“既然巴菲特也
看好比亚迪的前景， 那说明这只

股票值得投资。”
比亚迪创下历史新低后，李

庆生感觉机会来了，2012年11月
他杀入了该股，然而“买进去没
多久又开始回调，低位震荡徘徊
了一个多月时间。” 失去耐心的
他最终选择了放弃，小赚离场。

孰料，在他出货1个月后，比
亚迪即开始大举上攻，经历数轮
上涨后， 股价已涨至如今的50
元。李庆生后悔不已，“一只金鸟
飞了”。

创业板股该止盈了
老股民未止盈，赚得一场空欢喜

国金证券高远表示， 李庆生
的案例是很多投资者常犯的错
误，即只注重分析预测，而缺乏对
股票、资金的管理、控制和策略执
行。 他们不知怎么控制好手中的
浮亏、浮盈，不知道何时出场。

高远还指出，亏钱的股票需
要有损失限制、赚钱的股票不能
转盈为亏、盈利的股票随着股票
的上涨提高跟踪止损位，是离场
三大原则。有了原则，就不会坐
过山车。

如今创业板犹如当年的包
钢稀土，在概念、预期、成长性的
助推下，不断创下新高，尽管难
言已见顶， 但一旦调头向下后，
其连续下跌时间也会很长。因而
对于目前在创业板股已实现高
盈利的投资者， 应及时斩仓止
盈。而如果目前仍然追高创业板
股，相当于在6000点入市。
■三湘华声全媒体记者 黄文成

酿酒股周四午后爆发， 金种
子酒、水井坊、山西汾酒、沱牌舍
得、泸州老窖涨停。国泰君安研报

指出， 白酒估值修复行情逐渐得
到认可，但修复行情尚未结束。

■三湘华声全媒体记者黄文成

惊：酿酒股爆发，5股涨停

… 操作建议

把握离场三原则
不会再坐“过山车”

股民故事…

空方：宁波海顺

随着两会闭幕， 政策利好预
期再起， 但市场信心恢复不是一
蹴而就，后市仍将处于震荡格局，
建议投资者观望为主。

多方：钱坤投资
周四两市收阳， 个股下跌暂

时趋缓，有利于反弹。建议稳健的

投资者借反弹减仓。激进的投资
者可关注如银行、电力等低估值
板块的反弹。
■三湘华声全媒体记者 黄文成

牛熊论剑…

平行盘整 11.0%�

会上涨
54.3%

会下跌
34.7%�

当钢铁企业亏损得“感觉要活不下去”的时
候， 以服务钢铁企业为主要客户的湘股中科电
气，却在3月13日公布的年报中显示，去年净利
润增长率高达99%。

当晚，天桥起重公布的年报也显示，公司去
年盈利2761万元，同比增长88%。

盘点目前已发布年报的周期湘股，无论是钢企华菱钢铁，还是金属冶炼企
业株冶集团，抑或化工行业的湘潭电化、玻璃制造业的旗滨集团，利润无一不是
向上增长，颇有一副“欣欣向荣”之貌。

这是经济全面回暖的征兆吗？

系列报道之五

3月13日，天桥起重发布2013年年报，净利润同比增长88%。


