
… 追问疑点

高位追进的股票，周一
是否将遭遇下跌风险？

三湘股王争霸赛周冠
军、 国金证券高远表示，创
业板由于前期涨幅过大，周
一下跌可能性最大，大盘也
不排除震荡可能，“毕竟光
大证券卖空了7130手股指
期货合约，会给市场带来不
小冲击”。 此外一位阳光私
募人士指出，“光大证券复
牌股价下跌，这是肯定的。”

有投资人士直言，光大
证券乌龙事件让A股市场
走出罕见的上天入地走势，
期指多空全线爆仓也让所
有投资者品味到了天堂地
狱就是一根K线的距离。
“按照上周五下午的大盘走
势来看， 收出倚天剑K线
后，本周还有一把屠龙刀落
下。因此，投资者一定要等
待明确止跌信号后再进场
交易。”

投资者黄生说， 看到A股
暴涨的消息而跟风买入的投
资者，即便很快就知道股市会
下跌，也只能眼睁睁地看着损
失发生而无能为力。因为按照
目前A股施行的“T+1”交易规
则，投资者只能在第二个交易
日才能将股票卖出。

“遇到上周五这样的事
件， 如果A股实行的是‘T+0’，
跟风的投资者可以及时纠正
错误，风险会小一些。”黄生还
表示，如果放开“T+0”会助长
投机行为，将可能是另外一种
风险，这也是当前证监会所担

心的。
新浪财经评论员老艾也

撰文指出，“T+0” 的股指期货
和“T+1”的A股处于天然的不
对等地位，机构可以通过操纵
权重股在期指上快速获利并
出逃。他再次呼吁，尽快将A股
恢复为“T+0”交易和取消涨跌
停板限制。

不过，今年7月12日中国证
监会发言人曾表示，A股推行
“T+0”交易制度不存在法律障
碍， 且对市场发展有积极意
义，证监会将深入研究，但尚
无时间表。

如果说光大证券上周五11时
07分前的买入操作是无意为之，那
么之后的卖空行为则属有意之举。

根据公开信息， 光大证券当日
14时才向上海证券交易所提交公
告， 而投资者大约在14时30分左右
才看到这一信息， 明白早盘股票突
然暴涨的真正原因。这样来看，光大
证券的对冲操作是否属于内幕交
易？这一点值得监管层认真调查。

“8·16”光大证券乌龙事件追踪…
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经历了两天时间的调查之后，中国证监
会8月18日下午召开临时新闻发布会， 通报
了对8月16日光大证券“乌龙事件”的应急处
置和初步核查情况。几乎在同一时间，光大
证券也发布公告详细说明了当天的情况。

初查结果显示，本次事件是由光大证券
系统漏洞导致，而非此前外界猜测的人为失
误。对于后市走势和赔偿问题，留给了投资
者无限的猜想空间。

证监会正式立案，光大道歉避谈赔偿
初查结论：是系统漏洞而非人为“乌龙指” 律师行动：共同设立受害者维权团

光大证券乌龙事件震惊
全国，其实类似的、小规模的、
在个股上的“乌龙”并不罕见。
即使是国外成熟的市场，也常
有类似事件出现。

8月18日，上海凯石投资总
经理陈继武在接受央视采访时
直言， 光大证券乌龙事件的发
生应该让国内所有的证券机构
进行反省和自查： 既然机构自
行研究开发的套利交易系统并
不完善， 那么此类乌龙事件很
可能有重演的潜在风险。

对此，文凤华也指出，国内
金融机构应加强对操作风险的
管理。他表示，国外对类似风险

目前已非常重视， 并有相应的
制度对风险进行控制。“巴塞尔
协议Ⅲ中专门指出要对操作风
险进行管理， 因而这类风险应
引起业内重视， 主要是对操作
风险源进行控制， 即人为操作
及交易系统的设置。”

而记者了解， 港交所对报
价畸高或超低、 或数量过大的
落盘，交易系统都会有所警示，
并要求复核。 业内人士指出，
如果A股市场也能够设立类似
的预警机制，那么此次乌龙事
件或许能够避免，至少能够降
低其带来的连锁恶劣影响。
■三湘华声全媒体记者黄文成

然而， 就光大证券乌龙事
件导致追涨的投资者损失，是
否应该作出赔偿、 赔偿多少以
及赔偿对象的问题， 中国证监
会在发布会上未作出相应表态。

尽管光大证券董秘在8月
16日接受采访时曾称，公司将
会讨论赔偿方案。 但在8月18
日的公告中，光大证券仅向投
资者致歉，就赔偿问题却只是
一句“将依法履行应尽的职责
和义务”简单带过。

对此，业内人士认为普通
投资者获赔的可能性很小。

“从国外一些乌龙事件的
处理情况来看，目前尚无投资
者获得赔偿的先例。” 中南大

学升华学者、特聘教授文凤华
（8月17日A03版报道中误为
文凤来）表示，最根本的原因
是， 目前国内尚无法律规定
“因操作风险导致投资者损失
的，必须进行赔偿”。

8月17日，国内12位知名证
券维权律师宋一欣、陶雨生、杨
兆全等已行动起来，共同设立
了光大证券乌龙事件受害者
维权团。但宋一欣承认，如果
本次事件是由光大证券有意
操纵市场的行为所引起的后
果，投资者由此产生的损失可
向光大证券索赔；如果事件确
实是由于系统问题导致， 投资
者获赔的几率将大大减少。

据证监会初步核查结果
显示，8月16日11时05分左
右， 上证综指突涨5.96%，中
石油等多只权重股均触及涨
停。这一乌龙事件的出现主要
是由于光大证券自营的策略
交易系统存在程序调用错误、
额度控制失效等设计缺陷，并
被连锁触发，导致生成巨量市
价委托订单，直接发送至上交
所，累计申报买入234亿元，实
际成交72.7亿元。

发言人表示，在核查中尚
未发现人为操作差错，但光大
证券该业务内部控制存在明
显缺陷，目前上海证监局已要
求公司停止该业务并进行整
改。同时，中国证监会决定对
光大证券正式立案调查，根据
调查结果依法作出严肃处理，

及时向社会公布。
光大证券也发布公告，详

细地说明了整个乌龙事件发
生的过程，还对此次交易失误
可能造成的损失进行预估，当
日盯市损失约1.94亿元。

光大证券公告称， 其策略
投资部使用的套利策略系统中
的订单执行系统存在缺陷，会
导致特定情况下生成预期外的
订单。正是这一明显的缺陷，导
致在8月16日11时05分08秒之
后的2秒内， 瞬间生成26082笔
预期外的市价委托订单； 由于
订单执行系统存在的缺陷，上
述预期外的巨量市价委托订单
被直接发送至交易所。

而令人啼笑皆非的光大
证券乌龙事件，也成了A股成
立以来首例极端事件。

市场猜想
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光大卖空股指期货对冲
是否涉嫌内幕交易？

看到规模不算最大、 影响力
也不是最广的光大证券因一个小
小的“乌龙”，竟可以撬动沪指快
速上涨百点， 让投资者不禁心生
惶恐： 其他更具备实力的券商是
否会蠢蠢欲动， 用更为隐蔽而低
调的方式来操纵市场？

因此，对于此次乌龙事件的惩
处绝不是责罚一家证券公司，而是
事关整个资本市场的公信力。如果
惩罚过轻，其他券商必将因为操纵
成本过低而跃跃欲试，这样的乌龙
恐怕还会上演，“公开、公平、公正”
基石将遭严重动摇。 ■据新华社

信息披露滞后，
交易所是否应担责？

证监会新闻发言人说， 光大
事件发生后， 中国证监会迅速作
出反应，组织上海证监局、上海证
券交易所、 中国证券登记结算公
司、 中国金融期货交易所等单位
立即进行应急处置和核查。

而根据光大证券的公告，8月
16日11时07分公司就接到了上海
证券交易所的问询电话。应该说，
交易所的确在第一时间就关注到
情况异常并采取了行动， 但并没
有及时将信息公开给投资者，导
致当天从11时07分到14时30分左
右，投资者都处于懵懂状态，市场
传言满天飞。

光大“乌龙”会否在其他
券商重演？
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【事件还原】系统自动生成巨量预期外订单

【最新进展】律师组团维权，但无赔偿先例

【专家观点】设立预警机制，降低操作风险


