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因为无业务收入、无持续经营能力，
2012年12月24日，ST创智的股票恢复上
市申请未获深交所通过。当年12月31日，
ST创智收到深交所终止上市的决定，决
定本公司股票终止上市。

尽管资本市场上已经没有了*ST创
智的身影，但市场上依然流传着*ST创智
的传奇。

从重组方案被否， 到大股东邀中小
股东代表进京谈判， 再到创智向社会公
开征集重组方，最后大股东“知难而退”
———终止实施原有重组方案，*ST创智中
小股民与大股东之间博弈的历程与激
烈，在中国证券史上堪称“前无古人、后
无来者”。

“这场与大股东的博弈，对‘创友’而
言，是一小步，但对A股市场而言，却是摆
脱大股东‘独裁’、走向‘民主’的一大
步。”有业内人士如是说。

也许， 故事还没有收场。2013年1月
11日，*ST创智发布公告称， 决定不召开
股东大会而继续推进公司重大资产重
组，且股票不进入退市整理期交易。这让
不少中小投资者欢欣鼓舞，认为*ST创智
“迎来了一丝生机”。

“鉴于创智科技目前已停止生产经
营活动， 单纯的债务重组和现金支持并
不能让公司恢复生产经营和盈利能力，
重大资产重组是使公司重生的关键所
在。”上述业内人士分析认为，不过鉴于
公司股东之间异常复杂的关系， 公司后
续如何，完全无法预料。

有的看到春天，有的倒在冬日
2012年，是谁的世界末日？

湘股2012年报解读·退市篇…

退市新政实
施的 2012年，让
诸多“半死不活”
几乎要被市场忘
却的公司，重新出
现在人们的视野
并且一度成为市
场焦点，他们夺命
狂奔只是想要逃
脱退市的厄运。

当玛雅预言
的世界末日过去，
2012年12月31日
如期到来， 湘股
*ST中钨、S*ST恒
立、*ST嘉瑞、*ST
金果最终得以恢
复上市，与亿万股
民“再次见面”；而
*ST创智在大股东
与小股东博弈不
成时，最终从资本
市场黯然落幕，至
少短期内是“再也
不见”了……

如今在资本
市场的去留已定，
一切已经尘埃落
定。 只是在2012
年年报大戏落幕
之时，市场依然关
心着关于它们的
诸多问题，如恢复
上市的*ST中钨，
在2012年依然亏
损的状态下在今
年会有什么举动？
华丽变身的*ST嘉
瑞，业绩是否会一
年更比一年好 ？
*ST恒立股改完成
之后是否将迎来
属于它的春天？

■记者 黄利飞

“伴随营业收入与产销
增长的是利润的下降。”这是
对2013年2月8日股票恢复上
市交易的*ST中钨2012年年
报的一句概括。

公司去年实现营业收入
15.96 亿 元 ， 比 上 年 增 长
10.13%； 净利润亏损5114万
元；基本每股收益亏损约0.23
元。 由于与自贡硬质合金有
频繁的关联交易、 公司实际
控制人的承诺尚未履行完
毕， 审计机构为公司出具了
带强调事项的无保留意见审
计报告。

在公司2012年年度股东
大会上，董事长杨伯华表示，
公司盈利能力和抗风险能力
都很低，无法实现扭亏为盈，
重组迫在眉睫。

然而在几乎是唯一出路
的重组之路上，ST中钨去年
才刚刚栽了跟头。 收购湖南
有 色 股 份 旗 下 株 硬 公 司
100%股权、 自硬公司80%股
权的重组方案被证监会否
决。 就在市场纷纷认为它或
成首家“尝鲜”退市新政策的
公司时， 它又意外地获得了
资本市场的“返场券”。

“若不是实际控制人五
矿集团及时作出承诺， 中钨
可能现在已经成为了退市首
股。 树大好乘凉说的也有一
定的道理。” 对于个中原因，
股友们似乎看得很清楚。

作为侥幸逃生的*ST中
钨，首要任务就是扭亏为盈，
但是今年一季度出现的266
万元亏损，使*ST中钨前景再
度蒙上阴影。

业内人士指出， 如果全
年不能改变这种现状，*ST中
钨依然处于退市的危险边
缘。

最有惊无险的再见：
*ST中钨重组失败依然恢复上市

*ST嘉瑞、*ST金果这两
个名字已经在资本市场上不
复存在， 取而代之的是华数
传媒和湖南发展。 从主营业
务、 业绩情况等内容来看，
2012年确是可以算作他们
“上市首年”。

曾经生产和销售铝合金
型材的*ST嘉瑞， 如今已是
“杭州地区新媒体达人”的华
数传媒， 去年超额完成年度
经营指标， 实现营业收入15
亿元， 较上年增长16.6%；归
属于上市公司股东的净利润
约为1.75亿元， 较上年增长
46.4%。

有人说这只是一个“开

门红”， 作为唯一拥有包括
IPTV、互联网电视、互联网视
听节目服务、 手机电视等新
媒体运营牌照的有线网络运
营商， 公司被银河证券研究
员许耀文称作“最具成长潜
力的有线网络运营商”；国金
证券研究员王铮评价其是
“高成长新媒体运营商”，未
来可期之状可见一斑。

同样从“无底深渊”飞上
枝头变凤凰的， 还有湖南发
展。2010年4月， 财富证券研
究员刘之彦在其研究报告中
称：“公司退市在即， 我们静
观其变。” 并给予“回避”评
级。2013年3月的最后一天晚

上，公司发布2012年年报，报
告期内实现营业收入2.58亿
元， 同比增长36.95%； 盈利
1.56亿元，同比增长88.66%；
每股收益0.34元。

都说“三十年河东，三十
年河西”， 原来不用三十年，
只三年时间， 湖南发展已是
另一番天地。

而且， 作为一个具有地
方政府融资平台性质的，积
极投身两型社会建设、 新型
城镇化开发的公司， 投资者
皆认为无论是从公司运营，
还是业绩， 或是二级市场表
现， 都已经逐渐进入上升通
道。

2010年、2011年以及2012年的主营
业务收入分别为11938万元、11382万元
和12636万元， 主营业务利润分别为
2506万元、2010万元和2494万元。2012
年公司的净利润为516.68万元， 同比增
长84.96%。

这组数据不像是一个披星戴帽濒临
退市的公司业绩， 相比手握重组方案的
其他ST公司， 这也恰是*ST恒立与退市
新政博弈并最终取得胜利的“利剑”：力
求靠主业盈利达到恢复上市条件。

当然，公司在去年10月推出的股改
方案，即采取“捐赠现金+债务豁免+资
本公积转增”的方式进行对价安排，公司
潜在控股股东傲盛霞联手主要股东华阳
控股大手笔捐赠现金， 理所当然是公司
得以恢复上市的“大功臣”。

俗话说“有钱腰杆硬”，重组也好、定
增也罢， 公司最终想要实现的还是业绩
好转，对于*ST恒立来说，其实好比只是
一棵大树在恶劣的自然条件下烂了几片
叶子，花些心思修剪和维护，便又是“枯
木逢春无限美”。

就在4月25日晚，*ST恒立发布公告
称， 公司已向深圳证券交易所提出撤销
股票交易退市风险警示的申请。

4月26日， 公司股票上涨1.06%，收
于4.77元。

最凤凰涅槃的再见：
*ST嘉瑞、*ST金果业绩亮丽

最难说出口的再见：
*ST恒立
持续股改获得生存空间

最惊心动魄的再也不见：
*ST创智
在资本市场黯然落幕


