
境内港澳台居民今起可炒A股
新增资金只是杯水车薪
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股债投资能力并驾齐驱

由《中国证券报》 主办的
2012年度“中国基金业金牛基金
奖”评奖结果日前正式揭晓。在近
70家基金公司的角逐中，长城基
金公司荣获“2012年度十大金牛
基金公司”。旗下长城积极增利基
金同时获得“2012年度债券型金
牛基金”称号。据了解，中国基金
业金牛奖是由中国证券报社主
办，中国银河证券股份有限公司、
天相投资顾问有限公司以及部
分证券公司协办的基金业三大
奖项之一，迄今为止已成功举办
九届。金牛奖从业绩、稳定性等多
个方面进行评判， 是行业内最具
公信力的权威奖项。近年来，长城
基金成长步伐稳健。 长城基金
2012年年报数据显示，长城基金
资产管理规模已达319.4亿元，旗
下公募基金数量也增至16只。

■记者 黄文成

景顺长城
能源基建赢“金牛奖”

日前， 在“中国基金业金牛
奖”评奖中，景顺长城能源基建基
金荣获“2012年股票型金牛基
金”。记者发现，该基金不仅在去
年取得了良好的投资业绩， 而且
长期投资回报能力领先。 对于投
资者来说，短期业绩难以把握，长
期优胜才是投资之道。 景顺长城
能源基建基金由此也获得更多
成熟投资者的青睐。自成立以来，
该基金一直给投资者带来稳定
的投资回报。据晨星数据统计，去
年景顺长城能源基建基金净值
增长率高达20.64%。 截至去年
底， 景顺长城能源基建基金最近
三年净值增长率排名第一。景顺
长城能源基建基金获得优异的
业绩， 很大程度上与该基金的投
资策略及基金经理出色的选股
能力相关。 ■记者 黄文成

基金资讯…

上周五两市缩量震荡， 短期
大盘仍未明显企稳。随着4月年报
高峰将至，大盘将如何演绎？

【多方】

科德投资： 年线的支撑现在

相当重要，二次跌破年线的话市
场就有重回中线调整的风险。不
过下周开始公布PMI等经济数
据，现在来看数据不差，因此出
现这种悲观情况的概率不大。

【空方】

广州万隆： 上周四的几大利
空消化尚需时日， 股指的调整还
未完全结束， 加上下方年线的吸
引， 预计股指很可能会继续弱势
寻底， 不排除在周末效应的影响
下，再度出现一波跳水，投资者务
必要警惕！

■记者 黄文成

牛熊论剑…

大势猜想：考验年线支撑？

实现概率：80%
理由：上周四的大跌，已将沪

指逼近至年线附近。 上周五收出
一个阴十字星， 根据以往经验来
看，无疑是一个变盘的信号。如若
未能守住， 那么新一轮的下跌将
由此开启， 而且下方的支撑几乎
是“真空区”。因而在大盘调整趋
势已确立时， 短线反抽或震荡不
应成为再次进场的理由， 谨防权
重股再次下跌考验下方年线和半
年线，宜观望。

应对策略： 大盘调整趋势确
立，市场反抽力度有限，观望为宜。

主力猜想：结构性行情仍存？

实现概率：75%

理由：进入年报密集披露期，
最新的经营状况又成为投资者的
一个重要参考。 而有不少私募认
为， 管理层在上市公司中的作用
尤为重要。 除了深圳凯丰投资董

事长吴星对市场比较悲观外，很
多私募大佬都表现出了积极乐观
的态度， 并表示未来很有可能进
一步提高仓位，抓住结构性机会，
企业的盈利趋势和市场趋势则决
定了操作方向。

应对策略： 虽然上周五股指
反抽力度有限， 但盘中上海本地
股、海南板块异军突起，成为弱市
亮点，游资依然逆势做多。

热点猜想：稀土永磁有投资机会？

实现概率：60%

从去年四季度新进个股来
看，私募对稀土永磁、页岩气等题
材板块偏好明显， 相较创业板指
数，11只私募新进的创业板个股
今年一季度多数滞涨， 其中或有
潜在投资机会。

应对策略：可关注正海磁材、
银河磁体等稀土永磁概念， 而四
方达则属于去年热点页岩气板
块。

■记者 黄文成 整理

本周股市三大猜想及应对策略

IPO将在4月重启的传
闻，直接导致3月28日的A股
全线大跌， 而类似情况已不
是第一次，足见其威力之大。

在 3月 29日的通气会
上， 证监会相关负责人表
示，将继续保持政策的连续
性和稳定性， 同时继续研究
推进新股发行体制改革。同
时，从4月份开始，证监会相
关审核部门将对自查报告予
以审核。不过，并未明确IPO
重启时间。

对于市场对新股发行体
制改革和当前IPO财务专项
检查工作的关切， 该负责人
说， 各中介机构和发行人正

在开展自查工作，并将于3月
31日前向证监会报送自查报
告。4月开始， 证监会将对递
送的自查报告予以审核。有
专家预测， 重启IPO估计在
今年6月以后。

此外， 证监会发审委公
布， 今年以来共有123家IPO
在审企业被终止审查， 其中
拟在创业板上市的企业达
104家。 湖南共有4家企业终
止审查。

目前湖南申报企业中，
仅金贵银业、 楚天科技股份
有限公司两家已通过发审
会。其余多为“落实反馈意见
中”或者“初审中”。

证监会：IPO重启无时间表

湖南4家公司申请终止IPO审查

… 专家观点

去年下半年来，IPO重启传闻曾多次严重打击了A股，这
甚至让投资者形成一种定式思维，那就是一旦传闻起，股指必
然大幅下挫。 对此， 著名财经博主沙黾农表示，IPO该有还得
有，它不是洪水猛兽。但前提是，监管层要睁大眼睛、把那840多
家排队企业中真正质地优良的企业放进股市，而把那些不怀好
意、专门来掏投资者钱包的企业拒之门外。 ■记者 黄文成

IPO不是洪水猛兽

惊：
长春高新股价四年翻20倍

曾在2月份冲高至94.80元
的长春高新， 尽管此后未能突
破百元关口， 至3月28日收盘，
股价回落到87.14元， 但这并不
影响长春高新已悄悄跃居至A
股排名第三的高价股及深市第
一高价股。2008年11月3日，长春
高新最低股价为4.88元，四年多
的时间内， 其股价最高涨幅近
乎涨了20倍。

囧：
S*ST前锋年报漏洞百出

S*ST前锋 2012年年报显
示， 其境内会计师事务所报酬
为40元， 而国内ST上市公司的
境内会计师事务所报酬一般在
40万元人民币左右。对此，其四
川华信(集团)会计师事务所称，
审计费用是40万元，S*ST前锋
写错了单位。

■记者 黄文成

股市表情…

借户炒A股时代结束

根据2010年第六次人口普
查数据显示，在境内居住的港澳
台居民大约有45万人，数量相当
的境内港澳台居民有合法人民
币收入，有参与证券投资的愿望。

然而，他们却一直只能借内
地亲戚账户炒A股。不过，此次
开放境内港澳台居民开立A股
账户， 将结束他们投资A股的
“麻烦方式”。

而且开户所需手续并不繁
杂，境内港澳台居民开户只需提
交“三证”。即香港、澳门居民往
来内地通行证和台湾居民来往
大陆通行证，港澳台居民身份证
以及公安机关出具的临时住宿
登记证明表。

带来的增量资金有限

不过，市场对于境内港澳台
居民开立A股账户所能带来的

影响，并不看好。
有业内人士分析指出，一方

面，大多数在内地的港澳台居民
有投资A股的需求者，基本已采
取借用内地亲戚账户来进行操
作，此次开放开户门槛，这类投
资者只需重新开户，将资金转入
新账户，因而带来的增量资金将
有限。

另一方面，A股目前本身具
有的财富效应，对境内港澳台居
民的吸引力有限，A股市场的不
规范在全球主要市场里数一数
二。正是这样一个市场已严重地
失去了国内投资者的信任，作为
境内的港澳台居民来说，对此应
该是早有耳闻，他们又怎么会青
睐这样一个市场呢？

根据中国证券登记结算公
司的数据统计，2009年至2012
年，沪深两市新开户规模分别为
1726万户、1484万户、1058万户
和552万户， 近三年新开账户呈
加速下降趋势。

根 据 中
国证监会此
前通知，4月1
日起，境内港
澳台居民可
以开立A股炒
股账户。这意
味着，A股有
望迎来一股
新的活水，而
且境内港澳
台居民的先
进投资理念
也有望进入A
股市场。但市
场人士对此
所能产生的
影响，并不是
很看好。
■记者 黄文成
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