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转H股逃离B股市场

停牌近一个月的万科A、B股，1月
21日复牌均是“一”字涨停。据万科1
月20日宣布的“B转H”方案，原持有
万科B的投资者既可以继续持有股
份， 也可以转让给指定的现金选择权
提供方。现金选择权价格为2012年12
月25日收盘价每股12.50港元的基础
上溢价5%， 为每股13.13港元（约
10.53元人民币）。

此前， 中集集团已成功转至H股
交易。在逃离B股市场后，其股价10个
交易日内最高涨幅达58%。

中集集团成功转板，触发了H�股
的“转板效应”。目前，除万科外，另有
传言称，丽珠集团A、B股停牌，也在筹
划转板计划。

缩股回购提升股价
与万科一样， 上柴股份复牌同样

是“一”字涨停。19日，上柴股份发布B
股回购预案， 将在回购资金总额不超
过6493万美元、回购股份价格不高于
0.748美元/股的条件下， 以自有资金
回购上柴B股部分股份。

目前，不少业绩不错的B股公司，
受市场低迷等因素的影响股价下跌严
重，投资价值被低估。而为了使股价回
归、维护股东利益，缩股、回购或许是
不错的选择。

去年，闽灿坤B在实施“六股缩成
一股” 的方案之后， 股价实现了7个
“一”字涨停，从之前的0.45港元涨至
了最高6.3港元，多日回调之后股价仍
维持在5元之上。

对于回购方式来说， 宝钢股份早
在去年便有过实践， 股价得到很大提
升。上柴股份采取回购B股的计划，或
将有异曲同工之妙。

万科B转H溢价5%，复牌双涨停
分析师：提前潜伏，分享B股改革带来的“福利”

潜伏B股等“福利”
无论是缩股、回购还是转板，这些成功变革的B股总是不吝啬涨停。统计数据显示，

目前沪深两市共有107只B股，其中“A+B”股86只，“纯B股”21只。近来B股市场交易逐渐
活跃，自去年12月4日市场出现反弹以来，目前B股指数涨幅超过20%，完全跑赢了大盘。

如何抢到B股改革带来的“福利”？齐鲁证券李承飞认为，投资者可以挑选涨幅尚不
大的个股潜伏，当然这存在一定赌博的性质。若转板、缩股或者回购预期兑现了，可以
赚一笔，没有兑现将面临落空的风险。对于已经确定了改革方向的个股，短期内肯定会
有一波炒作，投资者可以适当参与。

在退市制度推出之后，市场炒作垃圾
股的热情也有所降温。然而，1月21日，“屌
丝”ST股上演了一场“逆袭”。当天，ST板
块整体爆发，多达29只个股涨停。*ST板块
指数跳空大涨3.02%，创下2011年12月中
旬以来的新高。

A股的疯狂“屌丝”
尽管涨幅限制为5%，但自12月4日反

弹以来，*ST板块指数累计涨幅已高达
30.84% ， 而ST指数涨幅甚至更高，为
31.24%。 与此轮反弹先锋银行股相比，还
要高出5%， 与保险信托板块旗鼓相当，只

略低于证券板块指数。
而个股方面， 最为疯狂的莫过于*ST

天成， 自12月4日以来涨幅高达惊人的
178.71%；而紧随其后的是ST泰复，自12
月10日复牌至今，涨幅已高达113%，22个
交易日内实现翻番。另外，ST金化自12月4
日以来，涨幅也高达70%。

“屌丝”ST天成自2010年起连续两年
亏损，2011年每股收益-1.14元，净利润亏
损1.57亿元。不过，去年12月ST天成通过
重组，成为了国土部直属、财政部实际控
制的稀土类上市公司。 受此利好刺激，ST
天成成为了新年最牛ST股。

摘帽预期引爆行情
随着年报公布的开启，ST公司全年业

绩“水落石出”。一些通过重组，或本身自
营业务的提升，实现扭亏为盈，有望去星
摘帽。

据统计，截至1月20日，共有超过1200
家A股上市公司公布了2012年业绩预告，
其中超过一半的上市公司业绩报忧。

另外， 在本周发布年报的13家公司
中，有6家都是ST公司。其中ST传媒、ST金
材、ST金化和ST博信均有摘帽的可能性。

■记者 黄文成

“屌丝”ST股“逆袭”，29股涨停

受到万科“B转H”方案的刺
激，1月21日B股被全线引爆，万
科B、上柴B股、永生B股涨停，仅
深赛格B一股下跌。

近期，B股指数受到改革红
利的刺激，也走出了近乎疯狂的
15连阳表现， 从此前中集集团
转板、 闽灿坤缩股后的表现来
看，涨幅非常可观，那么B股市
场是否因此而迎来新投资机遇？

■记者 黄文成

3只ETF去年成交过千亿
本报讯 千亿成交量是大型ETF

的标志。2012年有3只ETF的成交量
突 破 千 亿 ， 它 们 是 易 方 达 深 证
100ETF、 华夏上证50ETF和华泰沪
深 300ETF。 其 中 ， 老 牌 的 深 证
100ETF和上证50ETF均已是连续4
年成交额突破千亿。

2012年ETF产品开发得到了突
破性提升， 股市回暖也创造了不少交
易机会，全年ETF市场迅速扩张。银河
证券统计， 截止到2012年12月31日，
ETF资产净值规模占公募基金的比例
为5.61%， 较2011年上升2.09个百分
点；从指数基金的构成看，ETF的资产
净值规模占指数基金的35.99%，2011
年 、2010年的占比分别为 25.33% 、
20.85%，占比快速提升。

记者了解到，2013年易方达等多
家基金公司正在积极开发布局行业系
列、固定收益、黄金、跨境等一系列创
新型ETF产品。 ■记者 黄文成

本报讯 博时旗下第一只直接投
资亚洲债券的基金———博时亚洲票息
债基目前正在限量发售中。

据悉，该基金主要投资于内地、港
资企业在香港市场发行的高息人民币
债和美元债， 追求获得稳定可期的票
息收益和本金， 目前募集期内的预定
募集规模为18亿元人民币。

由于全球商业周期持续遇阻，经
济增长景气度下降， 欧美主要股市波
动过大等因素影响， 亚洲债券市场已
经成为全球资金避风港和投资热土。
根据中国最新经济数据显示， 中国经
济已经确认软着陆，预计2013年的国
内生产总值或将达到7%-8%，中国经
济稳定回暖效应将在2013年辐射整
个亚洲， 更多亚洲新兴国家将从中获
益， 固定收益产品投资价值有望得到
进一步提升。 ■记者 黄文成

博时亚洲票息债券发行

本报讯 伴随新春临近， 去年风
光无二的短期理财基金乘胜追击，再
度抢占贺岁档。 其中占据短期理财债
基制高点的工银瑞信基金， 新年伊始
再推短期理财新品， 旗下第三只短期
理财基金———工银60天理财债券基金
将于1月17日———1月24日通过银行
及各大券商公开发售， 投资者也可以
通过工银瑞信公司网站电子自助交易
系统购买。

回顾短期理财债基这一创新品种
自去年面世以来， 多快好省魅力逐渐
凸显， 日渐成为投资者打理闲钱的首
要装备。

以短期理财基金规模最大的工银
瑞信来说，旗下工银7天和工银14天截
至去年末总规模超过340亿元，两基金
自成立以来平均年化收益率一直位居
相同期限理财产品中最高之列， 实现
了业绩与规模的良性循环。

■记者 黄文成

短期理财再掀双月风暴

上交所修订《回购股份业务指引》，鼓
励七类上市公司回购股份：股价持续低于
每股净资产的；经营活动产生的现金流量
持续为正，或有大量闲置资金的；资产负
债率大幅低于行业平均水平的；因实施重

大资产重组后存在未弥补亏损，而长期无
法向股东进行现金分红的；具有分红能力
但现金分红水平较低的；发行的A股、B股
或H股定价存在较大差异， 其中某类股票
股价偏低，未能合理反映公司价值的等。

喜:上交所鼓励破净公司回购

证监会1月18日公布的IPO候审企业
名单显示，1月11日到17日出现了没有一
家企业提交上市申请的罕见现象。 同时，
创业板新增两家企业宣布终止审查，至

此， 今年以来宣布退出IPO候审队列的企
业增加到9家。自2012年2月证监会首次披
露在审企业名单以来，每周新增排队企业
通常有几家到几十家。 ■记者黄文成

惊：IPO排队罕现“零入列”

1月16日，百万年薪的原中金公司投
行部副总邹炎因涉嫌内幕交易接受公开
审讯。

据邹炎的陈述， 自己之所以涉嫌内

幕交易， 跟妻子有关系。“我担心太太在
家无聊，想给她找点事做。”资料显示，邹
家在上海市内环一繁华地段拥有一套叠
加别墅，价值超千万。

悲：中金高管陷内幕交易：怕太太无聊，给她找点事做
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