
11月， 华菱集团下属华菱涟
钢、华菱湘钢、华菱衡钢全部盈利，
实现利润1.4亿元。华菱集团董事长
曹惠泉介绍，2013年华菱集团钢铁
主业有望实现盈利。在钢铁行业严
峻形势未发生根本改变的情况下，
华菱集团如何实现单月盈利并在
明年彻底翻身？

对华菱集团钢铁主业面临的困
境，曹惠泉总结道，“一方面是国际、
国内宏观经济都处在调整期， 二是
钢铁行业本身产能严重过剩、 上游
铁矿石高度垄断、行业处在低谷期，
三是华菱自身也处于发展过程中的
困难时期。”

对症下药， 华菱由过去单纯追
求精品和差异化的发展战略， 调整
为成本领先条件下的差异化发展
战略。 通过低库存运行， 华菱湘钢
1-10月减少资金占用15亿元。组建
进口矿采购中心， 实行进口矿集中
采购，降低了矿石采购价格。与此同
时，大力提高资金运转效率，减少财
务支出2.58亿元。

在努力降低钢铁主业成本的
同时，华菱积极加快由钢铁集团向
综合性产业集团转型，涉足了资源
控制、钢材深加工、物流、节能环
保、金融等产业。今年1-10月，这
些产业为集团创造了近10亿元的
效益。

■记者 李庆钢 黄利飞

确实囊中羞涩的湘股

11月华菱集团
“三钢”全部盈利
明年有望全面扭亏
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看似“一贫如洗”，实则“家产万贯”

判断一家上市公司是否优质， 人们往
往是以其业绩报表为依据，比如每股收益、
净利润的总值和增长值等。

而在目前有交易的71支湘股里，截
至2012年9月30日， 有25支湘股的每股
收益不足0.1元，占比35.2%，包括华升股
份、大湖股份、湘电股份、岳阳林纸等上
市公司。

在这25家公司里， 每股收益为负值的
有10家。以株冶集团为例，其三季报数据显
示，公司净利润亏损近4.8亿元，同比下降
54%，每股收益亏损0.91元。

财务报表不漂亮，市值可想而知。12月
13日，湘邮科技收于6.43元，跌0.46%；华银
电力报收3.75元，跌2.09%。其他每股收益
不甚理想的公司，股价鲜有超过7元的。

于是，“垃圾股”、“半死不活”、“不名一
文”等形容词，都被股友们冠之其上。而且，
无论A股是熊是牛， 这些公司都默默地站
在角落里，扮演着被人遗忘的角色。

然而，这些看似“一贫如洗”的公司，背
后却坐拥着巨额的隐形资产。据初步统计，
这25家上市公司包括无形资产、 股权投资
和房地产投资等在内的“隐形财富” 的总
额，最少3000万元，最多达47亿元。

“隐形”变“有形”，利润跟着增

12月12日， 当所有淘宝商家都在为
“双十二”奋力作战之时，湘股华银电力也
准备“大干一场”，倒卖起自家的资产———
转让小火电关停容量指标。

业内人士指出，这个获利逾4亿元的买
卖若交易成功， 或将成为该公司今年扭亏
的决定性因素， 从而能避免因连续亏损而
被ST。据其三季报数据显示，公司净利润
亏损4.9亿元， 每股收益亏损0.69元；而
2011年亏损1.95亿，同比下降1052%。

而ST天润尽管已经带帽，但其自身的
资产可谓相当壮大。 其无形资产账面净值
合计达1.2亿元，其中包括广州金晟大厦合
同权益1.1亿元和九华山土地使用权0.1亿
元。尽管12月初与广弘商贸、广之盈贸易的
大额贸易合作洽谈失败， 但11月公司出售
库存原料煤炭约1万吨， 直接变现1500万
元。

纵观七十多支湘股， 类似这样的公司
还真不少。它们营收下降、每股收益不足一
毛、 甚至有些还是负值， 表面上可以说是
“一贫如洗”，但细看之下，身后却“隐藏”着
一笔笔巨大的财富。

寻找湘股中的“隐身大富豪”

老大：华菱钢铁 隐形资产47亿元

截至2012年9月30日， 华菱钢铁净利润亏损近25.5
亿元，同比下降1369%，每股收益亏损0.84元。不过，华
菱的长期股权投资有3.6亿元；可供出售的金融产品有5
亿元； 加上38.6亿元的土地使用权和近459万元的专利
权，其无形资产共有38.64亿元。如此看来，华菱的“家
底”确实不赖。

老二：方正证券 隐形资产19亿元

翻开今年的三季报，方正证券每股收益仅0.06元。而近
日发布的一则财务数据简报显示：11月，其母公司实现净利
润803.93万元，环比下降42.37%；营业收入1.07亿元，环比
下降9.97%。

但细看其财务报表，隐形资产竟高达近20亿元。其中长
期股权投资就有17亿元， 有15亿投向了盛京银行股份有限
公司；投资性房地产有1.4亿元；还有无形资产占1亿元。若
是将这些隐形资产变现，其账面价值必将大幅度攀升，公司
净资产也将大幅增长。

老三：华银电力 隐形资产14亿元

“如无意外，华银电力要戴帽子了。”股吧里有股友对华
银电力的“命运”做出了不太乐观的预测。

但细查其半年报，华银电力非流动资产里，长期股权投
资有4.11亿元， 投资性房地产有1037.6万元， 无形资产有
10.24亿元。合计其“隐形财富”有14亿元多。

其中，股权投资方面，华银电力的4亿多元，投向的是大
唐集团财务公司、 岳阳高新技术开发总公司、 湖南黑金时
代、五华酒店、大连理大大学科技园有限公司等8家公司；投
资性房地产主要体现在房屋和建筑物； 而无形资产则包含
了土地使用权4.54亿元、软件3099万元、专利权2537万元、
特许使用权460万元、采矿权和探矿权3.84亿元、其他1.24
亿元。

寻找湘股中的“隐身大富豪” 湘股聚焦

营收下降、 净利亏
损、 每股收益不足一毛
……如果从这些基本财

务数据来看， 湖南有好些上市公
司的日子可以说是捉襟见肘，甚
至有些还面临着被ST的危险。

然而，在“低调是一种智慧”
大行其道的今天，这些看似“一贫
如洗”的公司，背后却坐拥着巨额
的“隐形财富”：土地所有权、股权
投资、房地产投资、可出售的金融
产品……这些都是财富法码。

这些公司谁会是湘股里最大
的隐身富豪？ 隐形的资产又是些
什么？在人们疯传的2012“末日”
到来之前， 它们会把这些隐形资
产变现吗？

■记者 肖志芳 黄利飞

湘邮科技今年三季度净利润亏
损365万元，同比下降539%，每股收
益亏损0.02元。自3月至今，区间跌幅
超过30%。观其“隐形财富”，无形资
产一项仅40万元、 长期股权投资仅
1114万元。

湘邮科技

依照金健米业的财务报表，去
年亏损6704万元、 今年三季度亏损
73万元，风险警示可谓是近在咫尺。
危急时刻，如果无法通过业务扭亏，
那么资产变现或许是最好的选择。
但是公司的“隐形财富”总共也不足
1亿元，恐怕是“有心无力”了。

金健米业

财务状况同样不乐观的， 还有
湘潭电化。其三季度亏损2526万元，
同比下降237%， 每股收益亏损0.18
元。没有长期股权投资，也没有投资
性房地产； 无形资产一项， 也不到
3000万元。

湘潭电化


