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预测创业板“圈钱”、“杀猪”，结果真的应验了

股“预言帝”亮了 停牌近40天，万福生科于10月29日
复牌。然而，该股盘中惨遭一字跌停，收
盘报7.83元，成交额为169万元。

万福生科从9月19日起停牌， 直到
10月25日晚才发布公告，承认中报财务
造假， 存在虚假记载和重大遗漏。 公告
称，经公司初步自查，公司在2012年半年
报中存在虚增营业收入约18759万元，虚
增营业成本约14556万元， 虚增利润约
4023万元， 并且未披露公司循环经济型
稻米精深加工生产线项目上半年停产技
改时间延长等事项， 上述行为严重违反
了《公司法》、《证券法》等法律法规。

而据其2012年第三季报显示，每股
收益为-0.007元， 今年前1月至9月，公
司实现营业收入约18096万元， 归属于
母公司所有者净利润亏损约93万元。公
司称，目前仍在进一步自查中，尚无法对
全年的业绩进行准确预测， 但是今年业
绩至少比去年同期下滑75%以上， 甚至
有可能出现亏损。 ■记者 肖志芳

万福生科复牌遭跌停

上周前4个交易日， 大盘在2100点
附近徘徊，两股资金却已悄然开始大幅
做空，进而引发周五的强震。率先被资
金抛弃的，正是昔日的“高富帅”包钢稀
土以及业绩“高增长”的白酒。短短一周
之内，包钢稀土最高跌逾15%，超过53
亿元的资金疯狂出逃，市值蒸发逾百亿
元。 ■记者 黄文成

包钢稀土遭狂抛53亿
怒

股市表情

虽然三季度债市出现明显调整，但
市场对债市的信心并未因此受挫， 随着
债市在四季度开局的收益率水平重回历
史均值上方， 以债基为主的新发低风险
基金产品受到了投资人的广泛青睐。记
者日前专访了正在发行中的金鹰元泰精
选信用债拟任基金经理汪仪， 对于下阶
段债券市场投资方向，他指出，综合政策
面和资金面的状况， 信用债配置价值正
在逐步显现。针对三季度的债市调整，汪
仪指出， 债市在三季度的调整主要是投
资机构减杠杆所致， 这一方面来源于资
金面略显紧张， 一方面来源于投资者将
前期已够美满的收益落袋为安。 而随着
三季度债市调整的结束， 四季度资金面
和供给的改善， 信用债将在今年四季度
迎来较好的布局机会。 ■记者 黄文成

易方达中小板指数分级基金10月
25日在深交所上市交易并开放申购赎
回。统计显示，截至当日收市，A类份额
（下称“易基稳健”，代码150106）收盘溢
价约为5%，B类份额（下称“易基进取”，
代码150107）收盘折价约为6.5%，整体
折价率约为0.68%； 全天换手率为易基
稳健36.8%，易基进取24.66%，交易非常
活跃。分析人士指，分级基金B级份额通
常在上市第一天存在部分非理性抛售
以致折价，如果看好短期反弹趋势，目前
进入可以把握一定的交易机会。 基金经
理王建军认为，当前市场整体仍处于底
部区域， 在整体经济企稳并反弹的预期
之下， 短期市场逐步走出底部并反弹的
概率较大。 ■记者 黄文成

易方达中小板分级
上市首日交易活跃

金鹰元泰精选信用债
四季度走势值得憧憬

基金资讯

湘股动态

2009年10月19日，著名财经评论员水皮撰文，对创业板的未
来做出了两大判断，他当时主要的观点是：创业板大有成为中国股
市“杀猪板”之势。

从目前情况来看，水皮的预言基本实现。此前，“高成长、高增
长” 是三年来一直套在创业板头上的光环。 但从最新的财务数据
看，此等光环正在褪色，高成长也备受市场质疑。

据统计，截至26日，共有352家创业板上市公司公布了2012年
三季报，占到整个创业板上市公司数量的99%。但这352家创业板
公司中，净利润同比下降公司达到153家，占比43.47%。其中，恒信
移动跌幅最大。

那些年“最靠谱”的预言

“创业板现在市盈率高得惊人， 我非常担心它会变成圈钱工
具。”2009年9月26日，北京大学金融与证券研究中心主任曹凤岐发
表了上述观点。三年后，曹凤岐的预言基本成为现实。

最新数据显示，创业板3年累计扩容11.68倍，并造就了735位亿
万富豪。此外，创业板上市公司小非及高管减持不断，仅首批28家
上市公司三年累计减持就超过42亿元。 不仅让上市公司高管和原
始股东一夜暴富，也让很多券商等中介赚得盆满钵满，累计获得承
销费161亿元。

担心创业板成圈钱工具
预测人：北大教授曹凤岐

创业板会否成为“杀猪板”
预测人：著名财经评论员水皮

2010年12月15日，全国十大、湖南最大民
营书商———天舟文化，作为“中国民营书业第
一股” 正式登陆深圳中小企业板，“文化湘军”
里再添一兵。

上市近两年， 天舟文化虽然经历了一段股
价下跌的“艰难期”， 甚至一度跌至9.25元的冰
点。但度过了一年“资本市场适应期”后，股价便
昂扬高走， 在2011年10月至12月， 涨幅高达
100%，最高股价为23.89元。而且对于投资者，天
舟文化是慷慨大方的， 上市当年的分红方案是
10转3派1.5，次年亦是如此。

3年时间过去了， 创业板的上市公司已经
增加到了355家，占A股上市公司比重14.48%。
而创业板的走势正如爱尔眼科一样“大起大
落”，重重“创伤”了股民的心。

截至目前， 以上市日收盘价计算，355只创
业板股票平均跌幅约为27%。 其中表现最差的
坚瑞消防一口气跌了近80%，包括它在内，创业
板有78只股票跌幅超过50%。此外，创业板指数
2010年开启至今，跌幅也超过了30%。

延伸阅读
爱尔眼科：中国医疗企业第一股

湖南人自古敢为人先，在资本市场的浪潮
里当然也不例外。首批在创业板上市交易公司
的行列中，湘股爱尔眼科凭借自己的实力一跃
跨入其中，并成为了我国第一家通过IPO上市
的医疗企业，正式开启了我国民营资本与医疗
行业对接的历史。

尽管创业板迎来“三年解禁大限”，减持狂
潮山雨欲来，但爱尔眼科控股股东湖南爱尔医
疗投资有限公司承诺， 公司2012年年内不减
持公司股份。

天舟文化：中国民营书业第一股

业内人士认为，作为创业板的“过滤阀”，直接退市是创业板最
重要的制度设计。

今年4月20日，深交所发布创业板股票上市规则，并已于5月1
日起施行。尽管该上市规则中包括11种暂停上市的条件以及多项
直接终止上市的条件，但最常用的退市条件还是：连续三年亏损暂
停上市，第四年亏损将终止上市。有业内人士认为，创业板退市须
有配套惩处制度，才能切实保护投资者利益。

实现可能性：★★
理由：李承飞认为，由于我国创业板推出之时面临的是世界经

济相对不景气的时期，再加上创业板推出时间并不久，对于直接退
市制度没有必要做出太死的规定。

未来可期待的愿望

2009年10月30日，被寄望成为“中国纳斯达克”
的创业板正式开板。 然而三年之后，“造富机器”、
“圈钱板”、“套现板”……创业板为自己赢得了这些
别名。那么，三年前那些关于创业板的预言，又有多
少真正兑现了？

■记者 黄文成 肖志芳 黄利飞

近期，有观点认为，在创业板上市公司总体业绩表现“见底”之
际，也透露出了可能“回升”的积极信号。

从创业板公司三季报预喜、预忧股具体所处行业看，预期向好
的公司多分在医药生物和信息服务两大板块。作为一直被市场誉为
防御性行业的医药生物板块，10月以来在大盘呈现弱势震荡格局中
出现强势上扬，以5.11%的涨幅紧随化工板块，位居申万一级行业中
涨幅榜亚军(化工板块同期上涨5.32%)。

实现可能性：★★★★
理由：齐鲁证券李承飞认为，创业板三年来一直是一个大浪淘

沙的过程。说创业板都是垃圾股或者都是金子，那不准确。随着创业
板的发展，未来将有望实现“翻身”。

A

2009年10月30日，“中国纳斯达克”创业板
正式开板，当天创业板首批28家上市公司。

早盘开盘不久， 长沙老股民李裕在家看行
情时，发现N华谊（300027）、N金亚（300028）最
高都涨到了200%多。他看得血脉贲张，“我要是
买了10万元，现在不就多赚了10万吗？天哪！”

出于对湘股的喜爱， 李裕选择了创业板首
批28家上市公司中的唯一湘股———爱尔眼科作
为投资标的，以71.49元（未除权）买入N爱尔（此
前涨幅已超过100%）。 然而，N爱尔当天午后大
幅下挫，股价从70元一路跌至40多元。第二天他
“割肉”出货，损失达近三万元。

长沙股民一天亏3万

创业板平均跌幅近三成

案例

数据

业绩预测：业绩渐显回暖趋势

预言一

预言二

创业板反思：望退市真正实现

愿望一

愿望二

随着创业板三周年的到来， 一些创
业板股票也将进入全流通时代，那么未来，
投资者应该如何把握创业板的投资机会？

专家认为，投资者应改变过去跟风炒作的
思维模式，而是站在全球经济背景的角度，从
我国创业板企业所处行业进行筛选， 着重
把握那些未来发展前景较好的上市公

司。另一方面，也应该注意规避那
些纯粹出于圈钱目的的

企业。

提醒 投资创业板
着重看前景

股
市


