
■记者 李庆钢
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前一交易日近乎涨停收盘，后
一交易日近乎跌停开盘。湖南发展这
两日悬殊的走势，让人无所适从。

不过这种诡异的走势，自从湖南
发展复牌以来就成了该股的特色：复
牌后，投资者寄予的厚望化作一江春
水， 但在令人失望之极的下跌后，湖
南发展却不断爆出涨停。

这种难以琢磨的走势，与神话传
说中的讹兽颇为类似： 言东而西，欲
涨先跌，这只妖怪隐藏着什么？

当超六成股民割肉空仓， 产业资本
（上市公司高管） 套现469亿之时， 国外
QFII们却在不到两个月的时间里， 给A
股注入128亿元的“活水”。

一个月获批四家QFII
中国证监会本周一表示，已分别在7

月12日和8月6日授予四家境外机构合格
境外机构投资者(简称QFII)资格。统计显
示，截至8月6日，证监会今年以来新批的
QFII机构数量达到41家。 这足见证监会
对于引入境外资金进入A股的决心。

有统计数据称，6月以来至7月27日，
QFII大举净汇入资金近88亿元， 相当于
上半年累计净汇入规模的84%， 加快增

仓步伐。 同期，RQFII也向A股增资40亿
元。两者相加，不到两个月的时间，给A
股注入128亿元的“活水”。

当A股的股民还为“钻石底”到底在
哪争论不休的时候， 为何QFII资金却悄
然潜入加紧抄底步伐。

“原因很简单，水往低处流。”湖南
资深投资人士吴维夫表示，“目前不管
是欧美，还是俄罗斯、印度的股市，都处
在高位。而中国股市已处低位，境外机
构出于避险，自然会将其资金注入中国
市场。”

跟着QFII“有肉吃”？
QFII被视为A股长期资金之一，其

看好的板块一般都会受到市场的重点关
注，跟着其操作是否就“有肉吃”？

在已发布中报的公司中， 按照持股
市值看，QFII中期持股市值最大的行业
依次是房地产、信息服务和交运设备。二
季度以来，QFII重仓的房地产上涨约
9%，而信息服务整体下跌2.8%，交运设
备下跌约3.25%。

一些媒体会根据当时公布的季报或
年报来判断QFII看好的公司。对此，吴维
夫认为，“不能由于媒体报道QFII看好某
个板块便追进，因为板块的轮动非常快，
而且很复杂。”

■记者 黄文成

8月7日，央行以利率招标的方式
开展了500亿元7天期逆回购操作，中
标利率继续维持在3.35%。 市场人士
指出， 今年以来央行频繁的正回购、
逆回购操作，是在更好地发挥市场预
调微调功能，也是在建立债券市场利
率的核心，有助于建立完善的债券市
场，并最终实现人民币利率市场化。

就财富管理行业而言，利率市场
化体现出央行政策日趋灵活化，有利
于改善企业的生存环境，能做到审时
度势的基金理财产品也将从中间接
收益。 如正在发行中的嘉实理财宝7
天债基，作为业内首只超短期理财债
基，在产品设计之初，就综合考量了
利率市场化历史趋势下产品所能受
益的三重利好效应，让投资者充分分
享到投资收益。 ■记者 黄文成

嘉实理财宝7天化“时”成金

在经济转型的大背景下，A股市
场“跌跌不休”，正在发行的华商中证
500指数分级基金拟任基金经理田明
圣认为，在经济转型的过程中，股市的
趋势性机会短期内不会太大， 而结构
性机会比较明显。 华商中证500指数
分级基金拟任基金经理田明圣认为，
可以把整个市场大致分为以能源、资
源、大宗产品为代表的上游，以制造业
为代表中游以及以整个大消费为代表
的下游。田明圣分析，目前已经形成一
个经济上游回落、中游去产能过程中、
下游逐步好转的局面。而从估值上看，
目前A股已经处于历史低位， 从中长
期投资的角度， 指数投资是一个不错
的投资选择。 ■记者 黄文成

华商基金把握结构性机会

在市场持续震荡、 传统型基金产
品表现相对低迷的情况下，开创“利益
捆绑”模式的发起式基金，有望成为提
升投资者信心的兴奋剂。据悉，国金通
用旗下首只产品国鑫灵活配置发起式
基金于8月13日正式发行。 值得一提
的是，在“发起热”的当下，该基金也是
国内首只权益类发起式基金， 与其它
产品将目光瞄向低风险领域相比，其
主要投资于股票领域且具有主动型投
资风格， 更显示出国金通用对自身股
票投资能力及当前市场的信心。 据了
解， 国鑫灵活配置发起式基金由国金
通用股东出资、公司全员认购1100万
元发起，且承诺锁定三年，真正实现与
持有人“风险共担、收益共享”的新模
式，切实保护投资者利益。

■记者 黄文成

国鑫灵活配置基金发行

有消息称， 广州某大型基金公司
一名部门负责人在不久前彻底离开基
金行业， 回到家乡开始了全新的养猪
生涯。有统计显示，自2009年以来，已
有十余名基金公司基金经理以上级别
的人士离开基金行业， 转投与投资根
本不相关的行业。 ■记者 黄文成

基金高管出走养猪种地

囧

又见散户坑：一将功成万骨枯
《神异经·西南

荒经》：西南荒中出
讹兽，其状若菟，人
面能言，常欺人，言
东而西。

【操盘】 湖南发展封不住的涨停和
打不死的跌停，都表明股价下方有着强
劲的多方力量支撑，但是这种不循常理
的表现，却让投资者屡屡吃瘪。

在湖南发展复牌之前，持有该股的
投资者组成了一个QQ群。 由于复牌股
票往往有着巨大涨幅，QQ群内的投资
者对其充满了憧憬。但复牌当天涨幅不
大，随后股价又连续下跌，在20多个交
易日内下跌了近40%。

就是在这样的绵绵下跌中，投资者
难以忍受，纷纷抛售。如持股近千万的
牛散魏兆琪就在中报报表中销声匿迹。

近两个交易日，湖南发展的主力更
是把“讹兽”的伎俩发挥到极致。在高位
形成突破后，利用投资者的恐高心理进
行高位震荡，特别是借助周二的澄清公
告，把这种恐慌心理放大，从而形成周
二暴跌开盘却又始终不封跌停的走势。

“从K线图上看，该股复牌后先跌而
后涨，形成了一个巨大的坑。在这个深
坑中，多少散户割肉走人。就在投资者
绝望之时，股价却重新走入上升通道。”
李布维指出，就是在类似魏兆琪这样持
股量巨大的散户减持之后，湖南发展的
走势出现了180度变化， 从极弱转为极
强，不论什么样的利空都影响不了该股
走势。这种散户坑往往坑人无数，主力
就是要让散户割肉之后，让筹码流入自
己手中，才会开始拉升，可谓一将功成
万骨枯。

128亿元QFII抄底A股

【盘面】 除了封不住的跌停外，
湖南发展前期还有过多次打不死的
涨停。尽管在复牌后该股的股价是绵
绵阴跌，但在参与页岩气开发平台的
消息发布后，湖南发展迎来了复牌后
的首个涨停。

但在第二日，公司公告称，参与
页岩气开发平台的是控股股东，与上
市公司无关。伴随公告的发布，股价
随即出现小幅下跌。不过这种挫折并
未让湖南发展的涨停势头有所遏制。

在澄清公告后一日，湖南发展再度涨
停。此后湖南发展的股价又有数次逼
近涨停的表现。

【解盘】 湖南资深投资人士李布
维表示，在澄清公司与市场热点无关
之后， 股价的表现却异乎寻常的强
势，这已经表明公司的股价上涨是有
着坚实基本面的支撑，这也就是所谓
的遇利空不跌，这是股价上涨途中最
好的表现，该跌不跌，理应看涨。

【盘面】 周二， 湖南发展一纸公
告否认了与湖南稀土集团的关系。由
于丧失了炙手可热的“稀土概念”，让
这只股票以近乎跌停开盘。然而股价
却始终封不住跌停，屡扑屡起，最后居
然收出一根带着长长上影线的阳线。

【解盘】 对于这种封不住的跌停，

世基投资于伟表示， 周二的跌停板，在
大盘疲软和个股消息面不利的情况下
理应是抛盘如涌，但细心观察就可以看
到，该股不但没有大单封跌停，而且还
不时出现主动承接上方恐慌性抛盘的接
单。因而他认为，这种表现意味着是主力
故意而为，即利用突破后的高位剧烈震
荡，目的就是震仓洗筹，清理门户。

封不住的跌停

打不死的涨停

散户坑坑人无数

【妖怪】 讹兽
【妖术】 言东而西

【妖股】 湖南发展
【手法】 欲涨先跌
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致电0731-84326299，或登录CJ.VOC.COM.CN，
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市场聚焦

基金动态


