
本报讯随着央行年内第二次降息，7
月6日市场迎来了期盼已久的大幅回升，
深证成指盘中一度大涨3.23％， 并以
2.95％的涨幅收盘，位列各市场主要指数
之首。 对市场上关注度较高的主要指数
进行测算，发现深证成指以8.65％的收益
率位居年内指数涨幅第一， 并且相对于
沪深300获得了3.24％的超额收益。

根据市场公开数据显示， 深成ETF
基金在今年二季度内， 获得了6.6亿份的
净申购，份额增长率高达22.7％。这表明，
在市场震荡探底的过程中， 很多专业投
资者也已关注到深成指“攻守兼备”的特
质， 并已通过申购或买入深成ETF
（159903）直接对深证成指进行投资。

■记者 黄文成

深成指年内涨幅第一反弹行情能走多远
在累计两次降息后，A股的反弹

能走多远？
周五在A股实现大反转之后，认

证资料为“英大证券研究所所长”的李
大霄，在其微博上直呼“钻石钻石”，依
然坚持他的“钻石底部”观点。他甚至
认为，今年的行情不用担心了。

湖南资深投资人士李布维认为，
随着货币政策不断宽松， 下半年的行
情肯定会比上半年好， 离牛市的曙光
已不远了。不过他特别强调，此次反弹
行情会很慢， 但持续性较强。“当然能
否形成反转， 关键要看经济数据何时
探底。”

一位私募人士相对谨慎， 他认为
从技术上看， 在2250点上方仍有较重
套牢盘压力， 如果没有量能的释放则
需要用时间换空间的震荡方式来消化
压力。后市注意量能的变化。
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两次降息累积效应显现

千股齐涨
唯银行股“趴”着

基金资讯

本报讯 凭借规模和业绩的扩张，债
券型基金成为上半年基金市场的最大
赢家，众多产品也纷纷开闸分红。日前，
富国基金公司旗下三只债基集体分红。

公告显示，富国产业债、富国天利债
券每10份基金份额分别派发0.15元、0.1
元，权益登记日为7月9日，现金红利发放
日为7月12日。封闭式债基富国新天锋每
10份基金份额派发红利0.06元， 权益登
记日为7月4日， 场外份额将于7月6日发
放现金红利，场内份额则于7月9日发放。

富国新天锋于5月7日成立，刚满两
个月就实现了第1次分红。 截至6月29
日，富国新天锋成立两月来净值收益率
已达2.90%。 ■记者 黄文成

富国三债基集体分红

不对称降息
存款利息与贷款利息本应同步升

降（保持利差一致），如果不是同步就
是不对称升、降息。如央行此次降息就
是不对称降息。

其中， 金融机构一年期存款基准
利率下调0.25个百分点， 一年期贷款
基准利率下调0.31个百分点； 其他各
档次存贷款基准利率及个人住房公积
金存贷款利率相应调整。 这也是自
2008年9月16日以来， 央行首次采取
“不对称降息”。

■记者 黄文成

7月5日央行“突发”降息，给市场带来的既有惊喜，也有悲
伤。 惊喜的是降息将释放更多的资金， 而悲伤的是再次提前降
息，意味着经济数据仍将难看。

受此影响，沪深两市股指还一度出现“分道”之势，不过午盘
后两市实现同步大幅拉升， 最终多达1664只股票涨幅超过1%，
只有银行板块完全被降息“吓趴”了，几乎全线下跌。

沪深两市“分道扬镳”
6月初， 央行时隔三年来首次降息， 当时的A股似乎不怎待

见，股指照跌不误。而此次“突发”降息，上证指数似乎又不想待
见了。

周五早盘，两市纷纷高开，然而没过多久沪指在银行股的拖
累下出现持续跳水，一度还跌至2185点，创出近期回调新低。而
深成指则稳坐钓鱼台，维持高位震荡的格局。

午盘过后，“分道扬镳”的股指开始同步拉升，央行短期内两
次降息的累积作用逐步体现出来。沪深两市股指急速上涨，个股
也大量翻红。最终收盘沪指上涨1.01%，深成指大涨2.95%。

财富证券李承飞表示，降息利好地产股，利空银行股。而银
行股主要在沪市，地产股则主要在深市，因此，两市股指出现不
同的走势。

利润空间被压缩，银行股溃败
在全部板块指数中，只有一个是下跌的，那就是银行股。
财富证券李朝宇认为， 市场担心不对称降息将压缩银行利

润，从而选择从该板块出逃。因此即使大盘大肆向上反攻，银行
股仍是全线下跌。

他还指出，此次降息明显地体现出了利率市场化的要求，而
利率市场化给一些国有大型银行冲击较大， 尤其是那些服务较
差、存款利息较低的大银行，必然会遭市场抛弃。

在他看来，利率市场化就是将所有银行置于同一起跑线上，
公平竞赛，而其结果就是优胜劣汰。

后市预测
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