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专家点评

【玻璃期货】 一手只需3000元

随着玻璃期货和焦煤期货合约
草案的公布，市场对这两个品种的关
注度也随之提升。 据近日消息显示，
目前玻璃期货已经通过了证监会的
立项和预审，在征求相关部委意见并
上报国务院批准后， 最快7月初在交
易所挂牌上市。

根据日前公布的玻璃期货合约
草案显示， 其交易单位为20吨／手。
分析人士指出， 按照20吨／手、10%
的保证金和1300元／吨－1400元／
吨的市价计算，一手玻璃期货合约价
值约3万元。交易一手玻璃期货合约，
仅需要3000元左右的保证金。

而根据焦煤期货合约草案，焦煤
期货交易单位则为60吨/手， 最小变
动价位为1元/吨，每日价格波动限制
为±4%， 最低交易保证金为合约价
值的5%， 采用实物交割。 按照目前
1650元/吨的现货价格， 做一手焦煤
期货只需要5000元左右的保证金。
【分析】

业内分析人士指出，合约规模这

样安排， 有利于吸引中小投资者进
场，提高市场活跃度，促进期货市场
更进一步的均衡发展。

【国债期货】 走向实战阶段
与此同时，时隔17年后，国债期

货有望在今年重新登场。国债期货是
一种简单、成熟和标志性的利率风险
管理工具，其套期保值和价格发现功
能也早已被国际金融市场充分实践
和认可。

据了解， 中国金融期货交易所
（中金所） 目前已经联合各相关单
位、 各期货公司进行国债期货交易
结算测试和开放模拟交易， 以确保
交易软、 硬件系统在国债期货合约
的交易、结算、行情等方面均能正常
运行。
【分析】

业内人士分析， 如果投资者独
立参与国债期货， 则需要银行等单
位进行相关准备，这样一来，国债期
货正式启动交易的时间就较难准确
估计。 但今年内挂牌交易的可能性
很大。

【原油期货】 年内上市可能性大
原油期货的上市一直是近年业

界呼吁的热点， 而自今年初以来，此
前一直持谨慎态度的监管层却多次
在不同场合对此正面回应，众多业内
人士和投资者由此判断好事将近。

证监会主席助理姜洋近期在国
际证监会组织年会上表示，中国证监
会正与央行、财政部、商务部等各相关
部委密切配合， 抓紧推进原油期货的
各项准备工作。目前，基准油、离岸交
易、保税区交割等规则框架已经建立。

另有消息称，证监会已正式成立
原油期货工作组。监管层所释放的相
关信息令“原油期货年内上市”的猜
测骤然升温。
【分析】

业内人士表示，由于原油商品上
下相关行业联系广泛和紧密，加上监
管层还希望引入境外投资者，因此在
结算、交割、参与主体及相应规则设
计方面，还需诸多制度和政策法规的
调整和配套，因此，上市时间可能比
国债期货稍晚，或将在年底成行。

期货降低门槛
三千元即可入市

今年以来，期货新品种的上市节奏
明显加快，究其原因主要有三：首先，是
期货发展为实体经济服务的迫切需要，
是我国社会主义市场经济体系自我完
善的标志；其次是争夺大宗商品国际定
价权的需要；再次是构造和完善我国立
体、多层次金融、投资渠道体系的必然
路径。

今年期货市场的建设步伐还只是
我国期货行业大发展的前奏曲，随着我
国国民经济的不断发展和广大人民群
众投资意愿的不断提高，更多、更全面
的期货品种如土豆、鸡蛋，以及商品、期
权、金融期权、外汇期货等，都将一一上
市，成为我国社会主义市场经济和金融
体系不可缺少的重要组成部分，我们期
盼着这一天早日到来。

■本期专家德盛期货研究中心高
级分析师 潘涛
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在白银期货上市之后， 玻璃期货和焦煤期货的合约设计草案相继亮相。近
日，有消息称，玻璃期货有望于7月挂牌交易。此外，还传出国债期货或于年内重
启，原油期货也正在加紧筹备上市。对此，业内人士表示，今年以来，国家正在加
快期货品种上市的步伐，期货市场有望再次迎来快速发展期。 ■记者 黄文成


