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T12

债券仍是可靠
“理财基石”

股市风险不小，楼市依旧不温不火。今年以来，债券产品
成为市民理财的重要选择，国债发行屡遭“秒购”。而因为遭遇
降息，原计划6月10日发行的国债临时停售，一时让不少市民
深感遗憾。业内人士表示，投资人买不到国债可以关注债券基
金，尤其是纯债基金，目前表现颇为强劲，能有效规避股市风
险，可以作为投资人坚实、可靠的“理财基石”。

【现状】债券基金表现亮眼

6月9日，财政部发布公告，原
定于6月10日发行的第五、六期电
子式储蓄国债， 由于央行降息而
停止发行。 这让不少准备许久的
市民倍感遗憾。

没买到国债， 不妨重点关注
债券基金。它的表现着实亮眼。

5月份，债券基金平均净值增
长率大幅攀升。 开放式普通债基
方面， 一级债基和二级债基分别
达到2.17%和2.33%，为今年以来
表现最好的月份。 而封闭式普通
债基亦表现不俗， 一级和二级封
基月度净值分别上涨2.84%和
2.17%。

事实上， 在今年债市牛市的
带动下，债基整体表现不俗。一批
普通开放式债基今年以来的收益
率已达两位数。

对此，分析人士认为，除了债
市走牛外， 投资组合中杠杆的运

用也功不可没。“高杠杆比例在债
市牛市中能显著放大组合收益，获
取超越业绩基准的超额收益。”银
河证券分析师宋楠如是表示。

【利好】降息为牛市“护航”
“债市的投资机会还应该存在

一个下半场，其主要推动力就是央
行年内不止一次的降息措施，预计
年内还有下调利率的可能。” 省内
一位资深银行人士表示，下半年债
市可能延续温和涨势， 一方面，利
率品种还存在适度的下行空间；另
一方面，宽松的资金面、资金利率
的整体下行会导致投资者更多青
睐票面利率较高的信用品种，信用
债的整体机会更大一些。

降息对债券市场和债券型基
金影响较为直接，使当前债券市场
牛市格局得以继续。目前市场已进
入降息周期， 未来还可能有1-2次
降息过程，投资者可尽早买入债券
资产，锁定投资收益。

国债投资策略通常分为消极和积极
的投资策略。 消极的投资策略是指在合
适的价位买入国债后，一直持有至到期，
其间不做买卖操作； 积极的投资策略指
低价买进，高价卖出，赚取买卖差价。

对于以保值为目的又不太熟悉国债
交易的投资者， 采取消极的投资策略较
为稳妥。首先，应该结合自己的生活开支
等情况确定资金的可用期限， 然后根据
资金的可用期限选择相应期限的国债品
种；其次，在该国债价格下跌到一定程度
时买入，持有至到期。

对于采用积极投资策略的投资者而
言，关键是对市场利率走势的判断。由于国
债长线品种对利率变动更加敏感， 所以增
持长线品种， 博取降息引起的价差收益是
可取的策略，目前以010107券为首选品种。

国债投资策略因人而异

提醒

当前“稳增长”是首要目标，新一轮
刺激政策待出，货币政策可能会继续发
力， 央行此番降息可能还会有跟进。而
降息预期和降准预期，是债券牛市的基
础。不过，降息后再发行的债券，年利率
肯定要跟着利率的下调而下降。国债作
为稳健的投资品种，更适合资金的中长
期配置，风险较小，收益固定。但短期内
要用的资金最好还是选择7天通知存
款、货币型基金、短期银行理财产品等
流动性更好的理财渠道。

■本期专家 浦发银行长沙分行资
深理财专家王卉

专家点评

国债更适合
资金的中长期配置

■记者 刘永涛 通讯员 赵书生


