
外币 钞买价
港币 80.74
英镑 936.88
美元 626.42
瑞郎 632.26

外币 钞买价
日元 7.8138
欧元 759.39
加元 586.85
澳元 594.18

虽然没有掺和另两位投资大鳄在黄金
上的对决，但是巴菲特也没闲着。在投资方
面总是别出心裁的巴菲特， 这次同样让人
大吃一惊：近日巴菲特斥资1.42亿美元收购
美国Media�General旗下的63家报纸。

为何巴菲特会花大价钱介入被视为
夕阳行业的报纸行业？其实了解一下股神
的投资经历就会发现，对于报纸巴菲特一
向情有独钟。

巴菲特在1973年用1060万美元抄底
《华盛顿邮报》，成为自己投资生涯中的经
典之作。

收购之后的几年，公司股票价格持续
下跌，巴菲特的投资从上千万美元下降到
800万美元。但是，巴菲特选择了坚守，坚
守其一直主张的价值投资理念。33年后，
在2006年，《华盛顿邮报》 已增值为12.88
亿美元，巴菲特的投资收益率高达127倍。

这是巴菲特本人获利最丰厚的一次
投资，当然也是投资期限最长的一次。

之后，巴菲特在报纸行业没有大手笔投
资，似乎对这行兴趣越来越小了。2009年，巴
菲特曾公开宣称， 对于美国大部分报业公
司，无论在什么价格都不会购买。不过，今年
巴菲特似乎兴趣又来了。“我一生都热爱报

纸，也一直会热爱下去……未来几年，伯克
希尔也许会收购更多报业公司。”

既然报纸行业今非昔比，巴菲特商业
上的逻辑是什么呢？

巴菲特此次收购的这63家报纸去年
产生了2800万美元现金流，1.42亿美元的
收购价格看来并不贵。尽管报纸的商业模
式也许过时了， 但内容本身却不会过时。
无论何时，消费者都需要基于本地的值得
信任的信息。这些报纸成熟的采编团队和
当地品牌是很好的资产。

除了《华盛顿邮报》，巴菲特投资的都
是在城镇发行的中小规模报纸。这种地方
性报纸是竞争门槛非常高的垄断性公司，
通常每个地方只需要一家，竞争对手即使
付出高成本进入，回报率也会很差。

精明的巴菲特还有他的小算盘。作为
交易的一部分， 巴菲特将向Media�Gen-
eral提供4亿美金7年定期贷款，以及4500
万美金的循环信贷额度， 从而获得认购
Media�General公司19.9%的股份期权。
值得注意的是，该长期贷款的利率将高达
10.5%，也就是说在2020年该贷款到期时，
如果每年都按期收到所有的利息，伯克希
尔公司就已经拾回它4亿美金的投资了。

与这顿午餐相比，另外两位投资大鳄
在黄金上的超级大对决则风头稍逊。

与巴菲特齐名的索罗斯和罗杰斯对
金价的走势产生了巨大分歧。

大宗商品大佬罗杰斯近日表示，目前并
不会买入黄金，同时，预计金价还将继续下跌。

与之相对应，数据显示，今年一季度
索罗斯大手笔增持黄金资产，显示出这位
以狙击英镑和制造东南亚危机闻名的投
资大鳄对黄金的乐观态度。索罗斯基金将
黄金信托SPDR由去年的4.8万份增加至
31.96万份，其账面亏损幅度已超过10%。

黄金与股市走势呈现一种跷跷板的关
系，即股市走牛，则黄金走熊。罗杰斯与索
罗斯对于黄金走势的巨大分歧， 也让人对
于未来全球股市的走向一时模糊了方向。

由于看好黄金，索罗斯旗下基金减持了
不少股票，特别是大量减持科技股，一季度索
罗斯基金将所持的全部谷歌股票卖空。

不过罗杰斯对于黄金和股市的看法
较为复杂。一方面罗杰斯减持黄金增持美
元，另一方面他也不看好股市。他建议投
资者要关注2013年和2014年，因欧债危机
的严重性，到时全球将出现恐慌。
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与股神共同吃一顿牛排能否刷新去
年263万美元的纪录，成了众人的关注点。
不过在eBay网站上，目前仅有两人参与竞
拍， 反倒显得这场著名的午餐拍卖有点
“雷声大，雨点小”。

巴菲特慈善午餐拍卖从2000年开始推
出，到今年已经是第13次。中标者中出现过
两位中国人的名字。2006年，步步高电子创
始人段永平出价62万美元，2008年，“中国

私募基金之父” 赵丹阳出价211万美元，与
巴菲特共进了午餐。

巴菲特午餐拍卖的价格在2010年和
2011年两度被刷新， 且都是由同一人创造
新高纪录。这位豪掷500多万美元，两度与
巴菲特共进午餐的牛人，名叫泰德·韦斯切
勒，本身是对冲基金半岛资本的创始人。在
2011年再度与巴菲特共进午餐后， 他被巴
菲特聘用，成为其投资经理。

三个大佬一台戏
罗杰斯索罗斯对决黄金 巴菲特一人玩报纸

“在别人恐惧的时候贪婪。”真正的恐惧并不是某只股票跌了几十个点，或者市场遇
到周期那么简单，而是那种看起来绝望带来的恐惧。

报纸行业就是这样，全世界的评论家都认为报纸穷途末路，广告商也大幅削减报纸
的广告预算，新媒体越来越多占据消费者的时间，甚至很多报纸从业者也认为这一行毫
无希望。这才是真正拣便宜货的时候，当然前提是你得有足够的眼光。

这一次是显然属于典型的巴菲特式投资。巴菲特一直在按自己的价值投资理论做着
自己认为正确的事。恐惧或者贪婪是个有关信心的心理问题，巴菲特可以为末落行业提
供信心，这恰好也是这些行业所急需的。不是每个行业都是朝阳产业，夕阳产业也有存在
的价值和空间。巴菲特告诉我们：商业，也可以这样。

索罗斯和罗杰斯：对决黄金

巴菲特：一口气买下63家报纸

一年一度的巴菲特慈善午餐竞拍再度吸引了全球眼球。 尽管
目前仅有两人参与竞拍，但这顿世界上最贵的午餐还是引人遐想，
以至于另两位投资界巨鳄索罗斯与罗杰斯在黄金上的超级大对决
都显得有点黯然失色。 那么这三位大佬在近来的投资舞台上又将
上演怎样一台精彩大戏？ ■记者 李庆钢

巴菲特午餐：目前竞拍者寥寥

罗杰斯 索罗斯

观察
又一次典型的巴菲特式投资

■制图/杨诚

历年巴菲特慈善午餐价格。


