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跌停十余次,人民币升值之路拐弯？

由希腊于2010年引发的欧债危机在
2011年全面爆发。 所谓按下葫芦浮起瓢，欧
洲多个国家的信用评级被下调。

为了挽救欧元， 欧盟及其成员国领导人
于12月9日就另立新约、加强财政纪律达成重
要共识，推动欧元区向着财政联盟方向迈进。

【点评】 欧元区的赤字、高额的债务，以
及没有充足的流动性来偿债等问题， 使得欧
元区面临金融灾难， 而各国的政客们为了能
够连任，取悦于选民，不断向选民承诺更高的
养老金以及更加便宜的医疗保险制度。 很多
国家实际上无法承担这么慷慨的支出。 欧元
之父蒙代尔认为：“对于中国来说， 如果能够
从这场危机中学到什么经验的话， 就是不要
引入欧元区的社会模式，即福利社会模式。”

@吕随启(北京大学经济学院金融系
副主任)： 人民币汇率处于升值轨道的趋
势并没有任何改变，把汇率的短期回调当
成贬值预期并不成立。只有资本由流入变
成大规模流出， 才能说明贬值预期出现。
人民币升值以及产业结构调整和升级的
步伐不会放慢。

@陈炳才(国家行政学院决策咨询部
副主任)：未来人民币对美元汇率可能到6，
甚至进入5时代。升值肯定抑制物价上涨，
是否引起物价下跌，要看升值幅度与进口
价格的关系。进口价格上涨大于汇率升值
时，不会导致物价下跌。

欧债危机祸起高额赤字【大事件】

恶化的欧债危机，在中国有明显的体现。
11月，中国工业生产3年来首次萎缩。据海关
数据，今年10月，中国对意大利的出口同比萎
缩17%。随着出口的减少，对中国经济增长形
成明显抑制，这将让人民币的升值步伐放慢。

中国是否会出手援助欧洲？ 近日中国领
导人发出迄今最明确的信号：置身事外。中国
外交部副部长傅莹表示， 欧洲不能指望中国
动用3.2万亿美元外汇储备救助其负债国。

【点评】 面对脆弱的欧元，一场货币战
争不可避免。一旦脆弱国家，比如欧元国家葡
萄牙和希腊转而使用低币值、 有助于出口的
本国货币，甚至较大经济体意大利也效仿之，
欧元共同货币将暴跌， 从而使其它货币如美
元和人民币币值飙升。

一场货币战争不可避免【大事件】

中国银行湖南省分行资金业务部
主管肖遗志：现在把人民币汇率的连续
跌停过分夸大了，其实人民币汇率目前
的跌幅很小。长期来说人民币还将继续
升值。不过将来人民币的波幅将扩大。

中国农业银行湖南省分行国际金
融理财师周明： 人民币汇率出现连续
下跌， 一方面是有国际资金利用离岸
金融市场做空人民币， 另一方面是国
内企业年底集中结汇，大量购买美元，
推升了美元汇率。

继续升值，振幅扩大

显微

别把回调当趋势

国家信息中心预测部副研究员张茉
楠：伴随着欧债危机愈演愈烈，主权债变
得越来越不安全。在无法有效消化主权债
务的前提下，不断抛弃高风险的主权债券
已经成为不可避免的大趋势。欧债危机还
将继续上演，而全球债务危局也不会就此
打住，多米诺骨牌还会继续翻倒。

耶鲁大学金融学终身教授陈志武：由
于美国及欧盟政治压力的存在， 人民币不
会很快步入贬值通道。 不过所谓的美元霸
权地位让中国政府越来越不满， 大大地提
升了中国政府对人民币国际化的愿望，如
果真实现人民币的自由兑换、自由流通，人
民币汇率会更倾向于贬值，而非升值，这也
是对付美国和欧盟政治压力最好的办法。

望远

不会很快步入贬值通道
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一直期望人民币升
值来解决自身经济问题
的欧洲人没有想到，自
身的债务危机竟然会中

断人民币的升值趋势。2011年
的末尾，人民币汇率出现连续12
个跌停。由于欧债危机使资金大
量流向美国避险，这也导致国内
热钱大量流失，从而引发人民币
连续跌停。

不过恶化的欧债危机，将很
可能导致各国之间出现贸易大
战，一场货币战争正悄无声息地
展开。

■记者 李庆钢

【关键词】

币

湖南人说


