
一年一度的中央经济工作会议12月12日召开，持续三天。这是10年来最晚的一次会
期，显示了中国经济正处在复杂境地。

中央经济工作会议向来被认为是中国过去一年经济状况的总结，也是未来一年宏观
政策的指针，因此具有非常重要的意义。由于目前国际经济环境不容乐观，市场对今年的
经济工作会议表现尤其关注。2012年中国经济走势的问号集中在三个问题上： 中国经济
增速是否会继续放缓？明年宏观政策的着重点在哪里？在欧美经济弱增长成为常态的态
势下，财政资金将会更多地投放在哪里？
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中国·重点

“本次经济工作会议的主要议题应是在保增长和防通胀之间找到一个最佳均衡点。”
———德国波恩大学全球研究中心主任辜学武

“过热的、结构失衡的增长对中国经济长期发展不利。中国应抓紧时间进行结构调整，
将促进居民消费作为明年经济政策的核心。”

———阿根廷国际战略研究所所长、中国问题专家卡斯特罗
“中国应使出口市场多元化，同时扩大内需。为刺激国内消费，中国应继续减税。”

———肯尼亚内罗毕大学经济学讲师杰瑞森·伊基亚拉
“中国政府明年应加快外汇制度改革，加大人民币汇率波动幅度，实现藏汇于民，同时

继续推动人民币国际化进程。”
———阿根廷新多数派研究所所长罗森多·弗拉加

■综合南方日报、新华社

巴曙松表示， 明年的财政支出流向会
围绕民生和扩大消费， 新兴产业、 农田水
利、保障房建设、教育医疗领域都有可能成
为市场的亮点。

“明年财政政策的特点是结构调整，明
年是经济趋稳带来的转型机会， 所以我们
也更看好民生消费和节能环保、 新兴产
业。”周明剑也表示，同时考虑到区域性因
素，更加看好生物医药、现代服务、新材料、

新能源、节能环保。
巴曙松还特别指出，2012年保障房的

投资情况会比市场预期要好。他解释说，因
为中央跟地方签署了五年完成3600万套的
保障房计划。2012年地方的政策投资的方
向，可能也就是保障房，所以今年有一些省
市，10月份、11月份开始找地找钱。 明年整
个四季度保障房进展情况将比今年要好，
而且分布也更均匀一些。

焦点1���
经济增速如何？

焦点2���
宏观政策定位如何？

“2012年的亮点就是财政政策。”周明
剑指出，“明年财政开支肯定超过今年，明
年的财政政策肯定是积极的”。

“即将召开的经济工作会议将会围绕
着民生和促进消费的领域做投资，明年的
三驾马车，出口不作高的期望，真正能够
应对危机，带动增长，还得靠投资”，巴曙
松认为， 明年的投资将面临着结构的改
进，从基础设置之外找投资增长点可行性

不大。
巴曙松表示， 明年的财政政策将重点

关注减税。目前的减税基本上都是百亿级
的，要刺激消费，可能还需要更大力度的减
税。

“财政收入这块不一定减少，但是要大
规模减税，减税并不表示税收总量的减少，
税基扩大了，大家税率减少了，这是一个趋
势。”周明剑说。

“2012年经济增速还将陷入惯性回
落。”12月11日，在北京钓鱼台国宾馆举行
的“国盛证券2012年投资策略报告会”上，
国务院发展研究中心金融研究所副所长
巴曙松也坦承中国经济正在缓慢降速。

巴曙松指出：“2012年可以视为中国
经济从高速成长期转换到中速成长期之
年。” 我国未来GDP和CPI的组合将由
“10+2”时代进入“8+4”时代，即8%左右的
GDP增长加上4%左右的CPI增速，而不是
以前10%的GDP和2%的CPI增速组合。

巴曙松指出，刚刚下调的存款准备金
率的政策含义远远大于实质含义，虽然并
不代表全面放松的拐点，但是代表着金融
市场流动性的拐点。在增长、通胀、结构三

者的决策权衡关系之中， 增长替代了通
胀，被赋予更高的政策权重。周明剑也指
出， 整个宏观政策的基调将是结构调整、
目标转换为保增长。

“2012年经济增速将放缓，通胀也将
是一个长期化的过程。” 国盛证券研究所
副所长周明剑也很赞同巴曙松的看法。他
预计，明年的经济增长速度应该比今年还
低。

不仅如此，欧美经济弱增长将长期化
已是市场共识， 作为中国最大贸易伙伴，
势必将对中国的出口造成不可小觑的影
响。出口作为拉动经济增长的三驾马车之
一，出口增速的减缓势必造成经济增速的
放缓。

焦点3��
资金投向何处？

声音

海外专家聚焦中国

一些官方及权威专家的表态，已经令2012年经济发展前景轮廓渐现：明年
经济放缓已成定局，市场普遍预测GDP增速将跌破9%。

专家预计，未来决策层将把政策的着重点放在“确保明年经济平稳较快增
长”上，根据经济发展进行政策微调。同时继续管理通胀预期，坚持房地产调控
政策，促进房价回归合理水平。

在欧美经济弱增长成为常态的态势下， 决策层的资金将会更多地投放在哪里？
诸多专家认为，政府不再可能再次大规模抛出之前4万亿投资的大手笔，财政支出的
流向也将围绕民生和扩大消费。

一些权威专家预测：明年经济将放缓。 IC��图

中央经济工作会议召开 经济走势三大问题成焦点 专家预测———

经济增速会放缓，房价物价都要降


