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9月20日， 湖南华菱线缆有限公司从德国
NIEHOFF公司引进的两台多头拉丝机试运行成
功，该拉丝设备可同时进行8头连续拉丝，拉出的
线芯极大的提高了产品的生产效率，这是该公司为
应对电缆市场激烈竞争态势，实行管理创新、科技
创新、 加强技改力度战略以来取得的又一成果，一
系列的创新成果为该公司在电缆市场的销售取得
了骄人业绩。

今年以来，华菱线缆加大技改力度，加强新设
备资金投入，扩大产能，投入1亿元用于橡缆车间
的技术改造和装备升级。引进的国际最先进的德国
三层共挤连续硫化橡胶电缆生产线设备于今年5
月投产成功，此条生产线的控制系统实现了人性化
操作，即通过SIKORA测偏仪直观反映电缆的厚度
和圆整度， 电脑在线对于产品的厚度进行检测，更
好更直接的实现了人机互动；同时加速了公司产能
提升和产品结构的优化，在满负荷的情况下，预计
年生产总值将轻松突破2亿元以上。

该公司为了提高产品的市场竞争力，在新产品
的开发上，加大新产品的开发力度。目前该公司已
拥有13项实用新型专利技术，其中 35KV及以下轨
道交通用无卤低烟阻燃(耐火)电缆被国家科技部
列为2010年国家重点新产品项目后，已实现近1亿
元的销售收入。

销售领域通过加强与国家重点项目的合作进
一步强化公司的品牌效应。今年7月，公司在国家
电网招标采购锦屏-苏南±800kV特高压直流工
程中获得近亿元的订单，该项目开创了世界上超大
截面（900平方毫米）导线在特高压长距离输电线
路（直流电压等级为±800kV的输电线路上）中首
次应用的先河。 高宇

继今年 7 月初湖南省送变电建设公司科技分公司对
长沙电业局运行维护的三条 220kV 线路进行动力伞巡检
以来，8 月底按照省电力公司安排部署， 科技分公司又对
衡阳电业局运行维护的 220kV 船麦线、 碧龙线进行了巡
检，巡检结果得到了省电力公司和有关单位的高度肯定。

科技分公司研发的动力伞电力线路巡检系统于 2010
年 8 月通过省电力公司技术评审，同年获得国家实用新型
专利（专利号：ZL201020221762.1）。 该成果在省电力公司
和省送变电建设公司各级领导的大力支持和帮助下，已完
成省内各种电压等级（包括 500kV 及以上超 、特高压）线
路巡检 2500 公里， 由此创造了良好的社会效益和经济效
益，真正走出了一条适合于中国国情的“空中巡检”道路。
下一步正打算逐步分期、分批对湖南电网的各条送电线路
进行全面“体检”，为湖南电网健康状况“把脉”。

动力伞电力线路巡检系统的开发应用，使湖南电网真
正实现了全方位立体巡检，对电网的安全稳定运行又多了
一双“眼睛”，多了一道安全保障。

■王澎 赵建明 摄影报道

湖南电网实现“立体巡检”
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电力资产重组并购情况分析

大盘加速寻底 电力酝酿升机
针对电力资产重组并购形势，能源导刊特约国家电网控股的全国证券机构———

英大证券长沙营业部为三湘关注股市的市民进行了点评，仅为股民参考。
英大证券长沙营业部点评：电力行业在电煤供应上存在“市场煤、计划电”的情

况。 电煤价格持续高涨对电力行业的盈利压力是非常大的， 虽然国家上调了部分
地区上网电价，但是仍不能完全弥补成本的上升，7�月份五大发电集团火电业务持
续严重亏损。 1-7�月份火电同比增亏 113�亿元，同时，由于部分地区旱情影响水电
发力，7�月份水电业务也出现亏损。 7�月份五大发电集团风电业务环比下降 8.2�亿
元， 综合因素导致五大发电集团前 7�个月电力业务同比增亏 82.7�亿元。 尽管国
家上调了部分地区上网电价， 但是通过观察上半年电力上市公司业绩情况， 计算
发电业务单位毛利变化后， 我们发现多数火电公司单位电量毛利较去年大幅下
降。

为解决火电行业亏损局面，中电联近期大力呼吁重启煤电联动政策，我们认为
未来通过上调电价提升发电公司盈利能力是大概率事件； 另外各发电企业迫于成
本压力触角开始延伸至上游的煤矿企业，借此缓解电煤成本压力；还有就是横向整
合并购重组做大规模来降低成本压力。

从中长期来看， 整个发电行业的盈利能力有望迎来拐点。 从估值角度来看，目
前电力行业 PB/ 大盘 PB�的比值在 0.77�左右，处于 2006～2010�年的平均水平， 市
净率在 1.73�倍左右，由于目前市场环境较弱，我们认为电力行业安全边际较高，并
且基本面有望迎来回升。 ■英大证券长沙营业部

五大发电集团自成立以来高速发
展，2002-2009 年，全国电力容量装机快
速发展，年均增长率 13.7%，其中五大发
电集团装机容量年均增长率 19.6% ，占
全国装机容量的比重由 2002 年的 34%
快速上升到 2009 年的 48%。

行业快速发展的结果导致发电行业
产能过剩，再加上煤炭价格的上升，火电
行业亏损严重。 国资委多次强调到 2010
年央企要重组到 80-100 家，做不到行业
前三的央企将面临强制重组。 从而各大
中央电力集团又有继续扩大规模的动力
和压力。

在这样的背景下， 各大电力集团都
提出“电为核心、煤为基础 、产业一体化
协同发展”的思路，通过新建 、重组等手
段，延伸产业链，向综合性能源集团迈进
的目标。

中央电力企业并购地方电力
企业寻求扩大规模

由于火电企业的盈利下滑， 地方电
力企业的发展受限， 地方政府有把地方
电力企业和中央电力企业进行联营的意
愿。 中央电力企业也有全国布局的需求。
在这样的背景下， 中央电力企业并购地
方电力企业成为趋势。

华能集团先后通过收购成为内蒙北
方电力、鲁能泰山的控股股东，成为粤电
集团、深圳能源集团的第二大股东。 华电
集团完成了辽宁金山、山西晋能、山西和
信以及四川、福建小水电等的收购。 中国
电力投资集团成功并购贵州金元集团。

并购煤炭企业，获取上游资源
2008 年发电企业出现了全行业亏损

局面后，为尽快缓解煤电供应矛盾，扭转
发电企业亏损局面， 五大发电集团从神
华集团煤、电、路、港产业集群、综合发展
中获得启示，纷纷通过收购兼并、煤电一
体化以及与大型煤炭企业战略合作等手
段加大对煤炭产业的投资开发力度，以

提高自给率，增强煤炭采购中的话语权。
2008 年 2 月中国国电集团公司受让

内蒙古平庄煤业（集团） 有限责任公司
51%股权。 2008 年 10 月华能集团从甘
肃省国资委手中获得了甘肃第一大煤炭
集团华亭集团 40%的股权， 成为其第二
大股东。 2010 年 12 月华电国际收购了
山西朔州白芦煤矿、 西家寨煤矿及一半
岭煤矿， 对其整合为山西朔州茂华白芦
煤业公司。

投资金融行业，实现业务多元化
除了在煤炭行业进行整合外， 各电

力集团还通过投资金融等行业来实现业
务多元化， 增加盈利， 弥补亏损。 截止
2009 年底，五大发电集团控股金融机构
18 家，参股金融机构 20 家，合计 38 家，
涵盖财务公司、商业银行、证券、基金、期
货、财险、寿险、信托、保险中介、产业基
金等各类金融业务。 其中，控股金融资产
达到 1182 亿元，实现利润 34 亿元，占五
大集团全部利润的 17%。

上市公司成为融资平台，推动
资产注入和上市成为趋势

由于成立以来的高投入， 五大电力
集团的负债率高， 盈利低下成为普遍问
题。 五大发电集团成立时，资产负债率平
均在 65%左右。 2009 年底，五大集团平
均资产负债率达到 86%， 已超过国资委
限制的 85%的高限， 成为中央工业企业
负债率最高的行业。

鉴于上述情况， 五大发电集团近年
来都千方百计创新融资方式， 把控制资
产负债率、 降低经营风险作为工作的重
中之重，都准备推动下属资产上市，并发
挥上市公司融资功能， 通过资本市场募
集资金。

未来推动企业上市和资产注入已上
市公司还是各大电力集团重要工作 。
2011 年大唐集团工作会议指出要进行
“继续做好上市公司融资工作。 桂冠电

力、华银电力要认真研究发展思路，尽快
提交资本运作实施方案， 继续推进再融
资工作，努力扩大股本融资规模；大唐国
际要抓住有利的时间窗口， 确保上半年
完成非公开定向增发以及债券融资工
作”。 华电集团指出 2011 年要“加快资本
运作步伐，加快企业上市和股份制改造。
发挥上市公司平台作用， 提升股本融资
能力”。 国电集团 2011 年要“扩大直接融
资规模。 加强资本运作，滚动交替融资，
确保资产负债率可控在控。 继续做好多
渠道多层次引入股权资金工作。 ”2011
年华能与华电两大集团计划将新能源公
司在港交所上市。 华电集团还要争取华
电工程重工板块 2012 年上市，同时抓紧
培育华电煤业上市。

电网企业主辅分离的政策导向
提升未来电网辅业并购重组空间

由于电网资产在地区唯一性、 安全

性等方面的需求和特性， 以及我国电力
在输、配 、送环节尚未分开的现状 ，目前
国内经营电网资产的只有国家电网公司
和南方电网公司两家（某些地区有少量
自发自供形成的输电资产， 但相比之下
规模非常小）， 且相互不存在交叉和竞
争。 因此，迄今为止，在我国电力资产重
组活动中，电网资产始终保持着沉默。

但是， 根据电力体制改革在各环节
引入竞争的总体精神， 电网企业进一步
实施主辅分离已经提上电力改革深化的
日程表， 电监会明确要求积极推进电网
企业“三产”及“多经”的剥离工作；同时
政府明确做出“厂网分开、主辅分离的重
组完成以后， 允许发电和电网企业通过
资本市场上市融资， 进一步实施股份制
改造” 的要求。 相信随着改革的深入进
行， 电网企业为了提高经营效率而进行
的资产重组和资本运作也将不日浮出水
面。 而目前两大电网公司内部庞大的非
主业资产则提供了资产重组并购的基
础。

■来源：中国网络电视台

湖南华菱线缆有限公司
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