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■记者 李庆钢

公募基金一向被视为市场中的支柱

性主力。不过今年上半年以来，公募基金

的表现不尽如人意， 跑赢大市者寥寥无

几，那么是什么原因让这个市场中的强者

败下阵来？基金经理对于今年的后市又如

何看待？记者电话专访博时第三产业基金

经理刘彦春，由这位公募基金经理中的佼

佼者对这些疑问一一进行解答。 同时，刘

彦春还将于本周六来长沙为投资者讲述

2011年下半年投资策略。

【败因】风格切换剧烈

“其实不光是公募基金， 今年上半年

整个市场的参与者都很难跑赢大盘。”对

于上半年公募基金面临的窘境，刘彦春认

为主要源于市场风格切换过于剧烈，“年

初小盘股暴跌对很多市场参与者都产生

了巨大压力。”他指出，由于之前市场各方

对于上市公司的预期太高，给出的估值也

太高，“但之后上市公司的业绩表明，这种

过高的预期与过高的估值都没有达到，从

而导致了‘双杀’局面。”

刘彦春对于今年年初的市场表现进

一步分析道：“经过近两年的经济增长后，

许多企业由于产能不足， 出现了增长瓶

颈。 此外由于国家在控通胀方面的紧缩，

也对企业的发展有较大影响。” 因而他认

为，由于这些原因，导致市场风格从此前

独领风骚的小盘股急剧地向大盘股转换，

而这种转换又导致市场中短线特征明显，

很难有持续上涨行情出现，“这些都对包

括公募基金在内的整个市场的参与者的

收益产生了巨大负面影响。”

【测市】不会形成趋势性行情

对于今年下半年的行情， 刘彦春认为

很难出现趋势性行情，“原因是二季度的经

济数据比较好， 因而市场各方期待中的货

币政策放松可能不会出现。”他指出，目前

国家的政策在控通胀、保增长、促转型之间

摇摆，“而二季度的经济数据表现较好，这

就很难让国家下决心放松货币政策。”

“不过市场中机会还有不少。”刘彦春认

为，尽管没有趋势性行情，但是仍然存在结

构性机会。他认为，制造业是一个长期的大

方向，而供需两方均有亮点的水泥行业也是

刘彦春认为值得长期关注的板块，“一方面

水泥行业大量淘汰落后产能，同时对于新建

水泥生产线国家也严格控制；另一方面由于

上半年基建投资压缩得太狠，下半年基建会

有所回升，加上保障房、水利建设等方面的

需求，对水泥的需求会比较旺盛。”

【理念】做自己擅长的

“去年的投资经历就让我感触颇深。”在

去年10月股市大涨之前，博时第三产业基金

的排名非常靠前，但是当市场进入暴涨阶段

后，“我也跟随市场的操作，进行了很多追涨

杀跌。” 因而他认为， 在不理解市场的情况

下，改变自己的投资策略是非常危险的。

“所以我认为投资中最重要的就是要做

自己擅长的。”刘彦春表示，进行投资，最重

要的就是对于基本面的把握，“只做自己看

得懂的领域。”

周二大盘低开低走，多空双方，在没

有看到大盘上涨或下跌的明确信号前，都

显得很谨慎，双方均在静观局势变化。

【多方阵营】

广州万隆：重大机遇正酝酿

近期有关地方债风险向A股蔓延的报

道，是导致周二大盘回落的一个重要消息

面因素。但我们认为，融资平台风险蔓延

的背后，有重大机遇正酝酿。为了偿还即

将到期的巨额债务，地方政府必然会对旗

下的上市公司股权进行处理。其一方面会

减持部分业绩好的公司的股权， 直接套

现； 另一方面则会对于业绩较差的壳资

源，进行整体转让处理。地方国资整合概

念将迎来大机遇。

【空方阵营】

世基投资：指数再失年线

技术上看，沪综指自上周五站上年线

以来，已经连续两个交易日回调，周二跳

空低开再度失守年线，沪综指盘中一度回

踩60日线。短线技术形态重归弱势，预计短

线指数仍有震荡回调的空间 ，沪综指短线重

要支撑在2770点附近。操作上，短线多看少

动控制仓位为主。

■记者 李庆钢 实习生 梁兴

博时第三产业基金经理刘彦春：上半年失败的原因是风格切换剧烈

下半年难见大牛大熊

多方空方按兵不动，静观局势变化

受访专家 广东省第二中医院副院长

王清海教授

“每年一到夏天， 我就把高血压药停

了，到秋天再吃，从来没出过问题。”高血

压患者李大爷最近向病友苏婆婆传授他

的“度夏秘诀”，半信半疑的苏婆婆试着停

了几天药，没想到一次外出买东西时她的

血压突然升高，差点晕倒在地上。

“夏天天气热，人的血管容易扩张，从

理论上来说，高血压患者的血压相对冬天

时会较低，但这并不意味着在夏天自行减

药、停药就是安全的。”王清海教授表示，

平时血压控制不理想的患者，在夏季尤其

要小心，不要误入自行停药、减药的误区。

王清海分析说，每个患者对药物的反

应都是不同的。 有些患者对降压药很敏

感，一吃药血压很快就会降下来，但是一

不吃药，血压就会反弹，跳得更厉害。“这

些患者原来可能吃一片药就可以解决问

题，停药一段时间后血压重新升高，这时

再吃一片药，就解决不了问题了，这就是血

压的报复性反弹。”

他表示，如果患者的血压一直控制得很

稳定，在正常偏低水平，在夏天可以适当减

少药量， 但停药一定要在医生的指导下进

行，而且如果停了西药，最好能用中药来继

续维持，这样血压才不容易反弹。”

降压知识：

小剂量利血平降压效果国际认同

降压0号组方中含有利血平、双肼屈嗪、

双氢克尿噻和氨苯喋啶等成分，其中利血平

曾经饱受争议。研究表明，大剂量长期应用

利血平可导致抑郁症，为此该药逐渐淡出临

床， 但利血平作为复方降压制剂中的成分却

一直在临床上应用。一项名为VACS的临床研

究表明，小剂量利血平基本不会导致抑郁。每

片降压０号中利血平的含量每片仅为0.1毫

克，每天１次给药，可在保证功效的同时，规

避不良反应的风险。

列入我国“十五” 攻关课题的研究也表

明， 含有利血平成分的北京降压０号对大部

分高血压患者是安全的。美国高血压预防、检

测、评估和治疗全国联合委员会第7次报告仍

将利血平作为抗高血压的备选药物之一，并

主张其应用小剂量为每天0.05-0.25毫克。

高血压免费咨询电话：8008103536

夏季自行停药 血压“报复性”反弹

经济信息

五香丸、排毒一粒通、经销地址：长沙市东塘养天和星城大药房（百幸鞋城旁）、平和堂药号（五一店、东塘店）、河西通程新一佳药号、南门口好又多药号、浏阳钰华堂大药房（北正中路 23号）、宁乡神州大

药房(农贸市场对面）、望城九芝堂康民大药房（电力局对面）、星沙旺鑫大药房、湘潭福顺昌医药堂（基建营步步高斜对面）、株洲平和堂药号、益阳桥南家家康大药房（秀峰公园北门对面）、永州冷水滩五洲药店、、常德武陵

阁大药房（武陵广场旁)。

长春于药师“五香”联用

治口臭长春于药师有

绝招，只需一粒豆大黑丸，

含 30秒吞下，当场清新口

气，15 日彻底除口臭，部

分人身体还会散发淡香。

这神奇药丸正在长春口臭

患者中流行。

于鑑衡，国

家执业药师，他

总结现代人由于

思虑过度、 着急

上火、过食肥甘，生活不规律等原因，使体内阴阳失

衡，浊气过盛，上逆外溢，就形成口臭或体臭，如不及

时调理，浊气侵淫脏腑，会引发多种疾病。于药师根据

孙思邈《备急千金要方》卷六：五香丸，治口及身臭

……常含一丸如大豆，咽汁，日三夜一，五日口香，十

日体香，二七日衣被香（摘自 1999 年版《备急千金要

方》198 页），结合现代人口臭病因，以丁香、藿香、零

陵香、青木香、甘松香五种天赋异香之草药，辅以当

归、槟榔、豆蔻、白芷、黄连秘炼成丸，共奏升清降浊之

功，“五香”化“五浊”（五浊即口浊：口腔炎症、溃疡，牙

渍臭；胃浊：脾胃伏火，

积食；肠浊：肠燥便秘；

肝浊：肝火旺；体浊：体

臭），治口臭百发百中。

每次含 30秒， 用所化

津液漱口

吞丸，当场

祛口臭，3

日后口气

清新，胃不

胀不酸，口

腔溃疡消失，15 日大便通畅、口臭、牙渍臭彻底消失，

对各种原因造成的口干口苦口臭均有疗效，老人孩子

皆可服用。

于药师深知口臭之苦， 遂将该方报请国家

批准生产，国家批准命名为“于药师五香丸”。于

药师一生与药为伍， 生平所愿即是让人药到病

除，同时出于自信，他承诺，按疗程购买五香丸，

均可获赠 1 盒，服用无效全额退款！ 患者可拨打

0731-82033306 咨询 ， 国内各地市可免费送货上

门，货到付款，省内经销地址见下方。

含30秒吞下去

口苦口臭不见了

30 年的老便秘，只需服用一粒就通便，而且不

腹泻、不腹痛，如今此药已经使数十万患者受益，而

这个药方的背后， 隐藏着一个鲜为人知的孝顺博士

为父治病的故事。

谈运良，上海中医药大学中西医博士，是有名的

孝子，曾经他的父亲患有严重便秘，平日腹胀难忍，

多方治疗也不见成效。谈博士有些汗颜，自己身为医

生连父亲的便秘都治不好。 所以下定决心为父亲一

定要攻克便秘！他查遍古今研究发现，便秘是由虚证

引起：气虚则肠无力、蠕动慢；血虚则津液少、无法润

滑大肠。所以治疗便秘要以补养为主。常规药物以导

泻为主，越泻越虚，便秘就更加严重！

经多年研究谈博士创造性的选用三参（苦参 10

克玄参 7 克、西洋参 15 克），并以辅以芦荟 5 克、厚

朴、 枸杞各 10 克，

蒸煮熬焙， 每日一

次。 谈父服用后，果

然神奇， 即没腹泻，

也没腹痛。 2个月便

秘康复，以后一天一

次香蕉便。谈博士总

结此方可大补气血、

协理阴阳，给肠道直

接补充营养，当天即可顺畅排便。 如今谈父已 70 多

岁高龄身体健朗，连感冒都不容易得，精气神十足！

谈父对其说，别总想着治大病，治好便秘也是造福百

姓！ 于是，谈博士将该方报请国家批准生产，并利用

美国生物技术提纯浓缩，服用一粒即可松软排便，所

以被国家命名为“排毒一粒通”。

不腹泻、不腹痛，排香蕉便，无效退款！ 谈博士不仅

对父至孝，对患者也是高度负责，工作一丝不苟，成绩斐

然，故被国家授予五一劳动奖章。出于对患者负责，谈博

士保证，绝大多数患者仅需一粒，严重患者服用两粒，12

小时即可排出香蕉便，2个月绝大多数患者可停药，5日

内无效可全额退款!患者可拨打 0731-82083489咨询，

国内各地市可免费送货上门，货到付款 ，省内经销地

址见下方。

武汉一孝子为父创奇方

一粒通便秘

周二A股继续调整， 引发市场调整

的原因，笔者归纳为三点：一、招行再融

资公告引发“抽血”担忧；二、房产限购

令扩大到二三线城市；三、市场热点匮

乏， 以及成交量迟迟不能有效放大。 展

望后市， 由于短期缺乏明确的热点，加

之之前一直备受追捧的消费板块走势

也出现了疲软的迹象，笔者判断近期市

场需要通过区间震荡来重新蓄势，区间

在2750点~2850点之间， 后市关注的焦

点应该还是集中在中报业绩上，因此在

上述区间，建议投资者可逐步吸纳中报

业绩较好的个股， 对于手中持有的个

股，只要基本面良好，中期业绩不错，就

可继续持有。 ■长城证券 谭轲

市场继续调整

机构观点

市场持续低迷震荡， 敢问路在何

方？三湘财富俱乐部诚邀本年度私募冠

军博弘数君总经理刘宏、公募基金经理

博时第三产业刘彦春，公募、私募高手

激情对话，揭秘最新的投资策略。

数据显示，分别成立于2011年1月、

2010年11月的博弘定向2期、博弘定向1

期2只定向增发指数型私募基金， 列非

结构化阳光私募业绩冠、亚军，领先第3

名达10%。 作为这两只私募的掌舵人，

博弘数君总经理刘宏将于7月23日来长

沙与投资者进行交流投资心得。与刘宏

联袂而来的还有公募基金经理，博时第

三产业基金经理刘彦春，他将为投资者

剖析下半年的投资策略。

时间：7月23日上午9：30

地点：长沙市识字岭芙蓉豪廷大酒

店钻石厅 报名电话：84326115�

活动预告

周末和基金经理PK
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